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OPINTA NIEZALEZNEGO BIEGERGO REWIENTA

Dia Walrego Zgromadzenia Stalexport duiosteady 5.0

Preeprowadel sy badunie satfgesonege skonsolidowanaen spravordania finansoeese Gropy
Kapivatowe] Stalexport Autostrady 5.4 z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewieza 29 (.Grupa
Kapitalowa™, na ktore skiada sig skensolidowane sprawosdanic » sytuscii finansowe’
sporzadeone na deieh 31 grudoia 2009 r., <1dre po strenie akibvwow 1 pasywdw wykazyje sume
TBAI2E lys. swdotyeh, skensolidowane sprawczdanic z calkowityeh dochoddw za rok obrotowy
keficzacy sie tego dnia wikamjace mysk nello w kwocie 30,299 1vs, dotyeh oraz calkowite
dochody ogidem w kwocie 41895 fva. wloiych, shonsolidowsne sprawozdsnic zc zmian w
kapitale whanym 7 rok obrotowy  ketewgey iy legw dnis wevkazujace zwickszenie
skonsolidowaneso  kapilaby whisnego o kwote 38,195 tvs.  zlotweh, skonsolidowans
sprawaddanie ¢ preephywdw pienigenveh 7o rok obrotowy kofiezaey siy tego doia wyhaenjges
mwichszenie stanu drodkdw pienigagych netlo o kwote 16208 tvs. zlotych oraz informacje
chjasnmigee  do  shonsolidowancgs  sprawozdsnis  nansewego o preyietyeh zasadach
rachunkowosc oray inne mtormacje objasniajace.

Chdmeneizadzialnusd Zoveegeln

Farzas jednostli deminnjgeg) jest odpowicdealny wn sporegdzenic 1 rzeteloa prezontazjg togo
skonsolidowanego sprawosdania fnamsowcgo zgodnie z Misdmynarodowymi Setandardam:
Sprawidawcsosci Finamsowe], kidre soctby satwierdzone preez Ui Roropojsks @ Doy
nhowinzujacymi  przepisemi. Odpowicdzialnosé la cbejmuje:  caprojeklowanic, wdrofenie
i vleeymanie konlreli wewnglrane] awigesne] s sporzadeeniom oraz rretelna prerentacia
sprawordan [nansowych wolnyeh od nieprawidbwendcd powestabveh wekotek celowyeh dzialad
lub btgddw, dobdr craz zastosowanie odpowiednich sosod rachunboweoicd, a takic dokonywanic
s7acunkires ksiegowyeh stosownych do salsindalych okolicmose,

tpowisdeialnoid Bieglego Rewideriin

Masevm wadoniem jesl, w oparciu o przeprowadzone badanie, wiyrazenic opinii o oan
skonsclidowanym  sprawozdaniu - finansowsmn,  Dadanie  sprowosdania  finansowega
preepromacalitmy stosovnie do posianowien roededadu 7 ustawy 2 doia 29 wrzednia 1994 ¢
o rachnnkowosel (De, U« 2009 1 or 152, poz. 1223 z pdinicjszymi zmianami) ( ustaws
o rachunkowoser™) oraz Migdzynarodowyeh Standarddw Kewizii Finansowe . Regulacie w
nakiadaja ne nas obowigzek postepowania sgodnego ¢ essadami clyki oraz zaplanowania |
preeprowadzenia badania w taki sposab, aby woyskad racjonalng pewnodd, e spravoedanis
Fimansowe Jest walne od istomych nieprawi diowodei.

Siedriba spofc ,/é‘:b
ul. Crincine B1. D057 Wersmrmee
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Hadanie polepa na preeprowadscnio procedur majgereh ne celu uzyskanie dowoddw badania
dotyezacvech kwot 1 infinmac)i wjawnionych w sprawozdaniv linansowym. Wybde procedur
baduniy suleny ol naszego osadu, w tvm oceny ryevka wyslapicnis slolng] nieprawidlowosci
sprawnzdania finnsewepn na skotek celowych dzialan Tub eddw. Preeprowadenjac oceng legy
rvzvka, biersvmy pod uwagz kontrole wewnetrzan ewineany 2o sporzadecniom oraz rretelng
prezentag]y sprawozdania finanscweon. wocelu eaplinewsnia siosownyeh do okolicznosci
pracadur hadania, nie #ad w cclu wyrazenia opinii na temat skutecenoded ddabania kentrali
wewngirzngj w jadnosics. Badanie obejmuje rdwnisz cceng odpowiednivsei stosowanych zasad
rachunhowosel, casadnogel seacunkiw dokaonanyeh przez Zarzad omr seeng ogdlog] prerentacii
sprawardania tinansowego.

Wyrndamy preckonance, Zz uzyskane preer nas dowody badenia stanowis wystarcrajacy i
odpewiedniy podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Clerivaice

Naszym  zdoniem, sbyeeone shonselidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitatowej
Stalexport Autostrady 8.A, pracdstawia rzetelnie i jasno sytuacie majatkows 1 fnansows Grupy
Kapiztowej na deied 31 grudnia 2009 r, wynik finansowy oras preeplywy pienieine za rok
nbrolowy koncraey sig tego dnia, zostalo sporegdeone, we wszystkich istotnvch aspehtach,
zrodnic z Migdzynarodowym) Standarcami Sprawordawezodei Finaosows), klore costaly
ratwierdsone  praee  Unig  Coropejska  orar jest zondne 70 wplvwajuevmi na  wedé
shonsolidowsnego  sprawozdaria  finansowego  preepisami prawa obowizznjacymi Grupe
Kapitatowa,

Dvna neestio

Ponadtc, zgodaie 7 wymogani usiewy o rachunkowoscl, stwicrdzamy, e sprawosdanie
z dzinlalnodei Gropy Kapitatowe vweglydnia, we wazwstkich istotnvch aspekilach, informacie,
O ktdryeh mowa w art, 49 ustawy ¢ rachunkownsci arar w Rospursgdaeniu Ministra Finansdw z
doia 19 lutego ZU0Y row sprawie infermeac]i hisrqeveh § okrosowyeh przckazywanych prrez
emilenldw papiordw wartoiciowych oraz warunkdw wenwwania 7a réwnowaine Informac)i
wymaganyell preepismnl prawa paisles vieheducern pafdstwem czlonkowskim (De. U #
A00%r, or 32, pox 2539) i sa onc zgodne 7 informacianl saweariymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

ZLa KPMG Audyt Sp. z 0.0,

ul. Chiodna 51, (0-867 Warszawa
Bieghy rewident nr D118

Fanatd Kocharska

1 marea 2010 1.
Brakow

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0,

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
RBieghy rewident nr 90066
Arkadiuse Cicglik, Dyrektor
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Raport uzupeiniajaey opiciz wawiers 13 stron
Raport urnpahiiaiqey opinig
# hudumia skonsolidowanezo sprawoedania Mnansowego
7a rok obroiavey kodcegey se
31 gruenia 2009 1,



Crrupa Kapitofowa Stalexport Aurosready 8.4,
Raport wzupetniajgey apineg = badonia shonsolidowanego sprawosdania finansowego

za rok obratowy Koviczgey sig 3/ ernchara S0
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Czgsc ogolna raporiu
D identytikujace Grope Kapitalows
Nazwa Grupy Kapitatowe]
Sicdbeiba jednoski dominujgeej
Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejesrre
Sadowym
Rejesiracia Jednostki dominujacej w Urecdeie Skarbowym i
Wojewddrkim Urzededs Stulystyeznym -
Inlormacia o jednostkach wehodsgeveh w sktad Grupy Kapitabowe
ledoostki objgte skonsolidowanym sprawosdanicm finansowsm
Dane identyfikujgee bicglepe rewldenta (podrmiot uprawninay do badania
sprawozdal finansowsyeh)
Podatasey priwne
Kapitat zakladowy
Kierovmnik jednostki dominuiges)
Preedmiot dastalnosed
mlimmacie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za soprrcdn
tok obrotowy
Fakres prac i odpowicdzialnose
Infrmacia o preeprowadzonsch badaniach sprawozcan finansowych
Judnastek objetveh <onsolidacja
Tednaatka dorminujyea
Pozostale jednostki ohjete konsoliduciy

Analiza lnansowa Grupy Kapitalowej

Dygding smaliza skonsolidowanepo sprawordania finansowego
Skonsolidowsne sprawozdanic z sytaacii linansowy]
Skoasolidoweane sprawosdanie » catkowitveh dochoddw

Wybrane wskainiki finansowe

Interprelacia wskafnilkow

Cl7gse szezegdtowa raportu

Fasady rachunkowodel

Podstawa sporradacniy skonsolidowanego sprawozdania finansowege
‘etoda konsolidacii

Konselidacja kapitalow i ustalenic udadutow mmigjszodol

Wilgerenia konsolidacyine

Informacje objasniajgee do skonsolidowanego sprawesdania
finansowegzo

Sprawordunie z dziatalnosel Grupy Kapitatowe]

[nformee)a v opinit nievaleznege bicgkego rewidenta
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Grrupa Kapitafowa Stalexpont Anfostrady S.A4.
Raport wxupelntafgey opinie o bodonde skonsolidowanego spravozdania fnonsawerno
= rok obrotowy konczgoy sie 31 gradnia X ¢

L. Cz¢sc ogdlna raportu
L.1.  Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Crrupa Kapitatows Stalesporl Autostrady S.A.
1.1.2. Siedziba jeduostki daminujyeej

ul, Mickiewices 29
A0-085 Katowice

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgeej w Krajﬁwym Rejestrze Sydowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonmsny w Katowivnch, VI Wydzinl Gaspodarcey
Krajowepn Rejestru Sadowewa
Data: 2 lipea 2000 1.
Mumcr rejeatry: Q000D GRSL
L1.4. Rejesiracja jednosiki dominujaeej w Urzedzic Skarbowym i Wojewadzkim
Urzedzie Statystyvesnym
MNumer M1 634-01.34-211
REGON: 27193650

1.2. Informacja o jednostkach wehodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnin 2009 r. nastgpujace jednostki wehodzace w sktad Grupy
Kapitalowe] zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

s Stalexport Autostrady S A,

lednostki zaledne objgte konsolidacia metoda pefna;
e Stalexport Autoroute S.arl,

s Stalexport Autostrada Malopolska S A,

o Stalexport Transroute Autostrada S.A.,

o Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A..

= Biuro Cenirom Sp. z 0.0,

e Stalexport Autostrada Slaska S.A. w likwidacji.



1.3.

1.4.

1.4.1.

nanA

Grupa Kapitalowns Stalexport Autosteady 5.4,
Rapaort wrupedntaygey opente = badeaia skonsolidvwenego spravozdania finonscvegn
za rok ebwotowy Rovcager e 34 grodiio 20089 r.

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowwvch)

Firma: EPMG Audvt Sp.z o.o.
Siedziba: Warszawa
Adres: nl. Chiodna 31, 00-867 Warssawa
Mumer rejestrin: KRS 0000104753
Sad rajestrosy: Syd Rojomowy dla most, Warszawy w Warseawic,
X Wydzial Gespodarcey Krajuwews Rejestry Sadoweso
Kapitat zaktadowy: 125,000 gt
Mumer NTF: 326-10-24-841

KPMG Audyt Sp. # oo jest wpisana na liste podmictdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458,

Podstawy prawne

Kapital zakladowy
Jednostka duminujyen zostata 7atorona 7godnie ze stantem Spatki = dnia 26 pazdziernika
19493 r. nw czas nicokreslony,

Kapitat zaltadowy jednostki dominujyes) na deiein 31 grodnia 2009 v, zoodnie z KRS,
wenosil 484, 524.046,0 stowveh 1 deichit sig na 247 262025 aleji o warlode nominalngj 2 zlotw
kacrda.

0d listopada 1993 r. do grudnia 1996 r jedrestka dominujgea lunkejomowata w warnkach
hiperinflacji. MSR 2% Sprawasduwizodd finamsova w warwifach hipevinfTacii wemaga
prechaviafeenia kardego skladnika kapitaty akojonariuszy (7 wjatkiem nispodeiclomch
eyskdw i nadwyrk] 7 preeszacowania) prey zastosowaniu wskarnika ogéloese weroslu cen w
ckresie hiperinllagji. Takiz retrospekmywne zastosowanic shutkowato spadkism  zyskéw
sareymanych w tym okresie na laceng keolg 18235 lys. sotveh grar korekra z tyiulu
przeszacowania kapitchn zaktadowego w tej samej kaocie.

W jedneance dominujiej wystgpowaka nastepujaca atrukturs wlisposcioves wedlug stanu na
deied 31 prodnin 2009 .

Woartnde Lekrink wlgnpitale

Liczba slosdw  mominalna akeji #ak ladowm

MWarwa akcjraringes Liceha akeji v Y xl )
Autostade parllalia SpA. 1390155182 Sh2AY Z73.118.364,0 2%
Fun's Ochiomy Smrdowiska 5.4, 12 10555 3, [Hne 2570 A0 LR EL
D'ozaatali = 5% Q5 392 508 Ehr 1 PALTRS i R8T
247 2A2O23E TO0 A A4 574 R 100,001




1.4.2,

1.4.3,

1.5.

1.6,

Girupa Kapitalowa Stalexport Autostrady 5.4,
Regpowt wznpedniaiooy apinfg z badania skonsolidowonego sprawosdania finansowegn
za rok obrolowy konczgey e 31 grudnio 2009 v,

Kierownik jednostki dominujgeej

Funkeje kicrownika jednostki dominujace] sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.
W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2009 ¢, wehodzili:

o Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
o Miecrystaw Skolozvnski — Wiceprezes Zarzadu,
®  Wojciech Gebicki — Wiceprezes Zarzadu.

Ma padstawiz nehwaby Rady Nadeoreze] Stalexport Autostrady 5.4, dnda 14 maja 2009 1. na
stanowisko Wicepresesa Zarzadu powolano Pana Wojciecha Gebickicuo.

FPrzedmiot dzialahuoSei

Przedmiotem drialalnedei jedmes ki dominujgee] zgodnic ze statutem jest wsrcregd Inodel:

* doradziwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarcze]j i zarzadzania,
s driatalnost swigzana 2 zarzadzaniom holdingami,
= wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomodciami,

Przedmicrem dziatalnedei jednostek zaleinyeh, wehodzacych w skl Grupy Kapilakrwej
zgodnie 7z umewami lob slatulami jest w sevzegdluode:

o driatalnosé gospodarcza zwigzana z zarzadzaniem. budows przez preystosowanie do
wymogow autostrady plaine] 1 eksploatagjg fragmentu auvrostrady A-4 na edeinku
Katowice-Krakaw,

s  budowa drdg kolowych i seynowych,

e Swiadczenie ushug zwiazanych z utrzymaniem i eksploatacjg autostrady A-4 na odcinku
Katowice-Krakdw,

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zn tok obrotowy kohezgey sic 31 orodnia 2008 1.
zostalo zhadane prer KPMO Audvl Sp. 2 oo, i wevskato opinie bieglean rewicena bez
waslrzesen.

Skensolidowane sprawozdanie finanaonwe zostalo 2atwierczone w dniu 30 marca 2009 ¢ prees
Walne Zormmadzeniz,

Rilans zamkniecia va ueden 31 grodnia 2008 . zosml pawidbywe wprowadzony da
dalumentacji konsalidacyineg jako bilans otwarzia roku badanego,

“honselidowane sprawozdanie finansowe eosialo whlozone w Sqdeie Rejestrowym w dnin
3 eerwen 2009 roaraz oglnszone w Monitorze Polskim B ne 1018 7 29 craraca 2009 1,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Minigjszy rapot zestal preyeutowany dls Walnego Zoromadzenia Stalexport Autostrady 5.4
wosiedziby w Kaowicach, ol Mickiewicza 29 1 dotvezy skonsolidowahego sprawardania
finaasowegn, na ktdre shbada siy skonsolidowane sprawordanie 7 sytuacii lnmnsowe]

(L]
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Gripa Kapitalown Stolexport Antostrady S.A.
Raport wzupelniajgo atairg 2 berckanr shonsolidowanego spray .-_,-_'.4'.;,1rg,l.;r_?,i,lm_u.:{m-l.*_ul;
za rok obrofowy koriczgey sig 31 grudnia 2000 r,

sporradzone na dzizd 31 prodoia 2009 v, ktdre po stronie akbewdw § pasywow wykazuje sumg
THEHIR tys, gotych, skonsolidowane sprawozdanie 2 calkowitych dochodiw za tok obrotosy
hficegey sic legn dmin wykazujace zvsk netto w kwecie 30.299 s, shonveh omz calkowize
dechody agdlem w kwocie 40895 tys, dlotveh, skonselidowane spravwozdanie s zmian w
kapitale wismvm za ok owotowy  kodceasy sie leso doin weliasujaee  ewickszenic
shonsolidowanego  kapitabn whasnepo o bwoe 38105 (ys. zlotech,  skonsolidowane
sprawozdanie 7 preeptywiw dicnigznych za rok obrotows kancengey sig tego doig wykarojace
rwigkszenie slanw Srodkdw pieniginyeh netto o kwore [6.208 <ys, wlolych orae informacie
objasniajges do skonsolicowanegn  sprawozdania  [oansowego o mzyjetveh  zasadach
rachunkownici oraz lnne informacje objasniajaes.

Jednostka dominujgea sporzadza skonsolidowane  sprawosdunie  fmansowe zgodnie 7
Migdeynurodownni Standardami Sprowordavwerodel Finansows], ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Furopejska, na podsiawic deeyzji Nadzwyezajnepo Walnego Zgromadzenia
Alcjonarivizy £ duia 20 siycania 2005 1.

Badanic skensolidewanepy spravasadania finansowegn preeprowadzonn zgodnie 7 umowa
2doiv 25 coerwea 2009 v zawarta na podstarwic vehwaly Bady Nadzoreze] z dnia 12 marca
2009 v, odnogniz wybory podiniom usrawnionege do badania sprawozdania finansowseu,

Badanie skenzolidowanege sprawosddania [ransowego prreprowadzilismy stosownic do
postanowien rozdziahl T oustawy o rachunkowodel oraz Migdeynarodowych Stendardéa
Rewigi | imansowe;.

Dadanie skonsolidowancan sprawozdania fiansoweps costaly proasprowadrzone w siedzibe
Jedrostki dominujace] w dniu 23 Hstopada 2009 1, ovaz w okresic od | do 3 hiego 2010 .

Farrad Jednoatki dominujgee) jest odpowicdzialny za sporradzenie | reetelng prezenlact
skonsolidowanewo sprawozdania finansowego roodoe ¢ Migdavoarocewymi Standardzmi
Sprawueduwerasel Finansowej, ktdre zostaly ratwierdwone prece Unic Europejsky arzz
z innymi ohowigajaeymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujace] oraz czlonkowie - Rady Madzorcze] sq zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci
Crrupy Kapitatowe] spetnialy wymagania preew dziane w ustawiz o rachunkowoict,

Mesewm gadanivm bvto. w oparciu o prreprowadzone badanic, wiyrazenic opinii | sporzadzenis
vaperiy waupehiajgeege, odnosnie tege skonsclidvwuanepe spraowordania finansowege,

Zarzad jednoathi domingges) soivt wodniv wydania nindgjszego raponu odwiadezonie
arzetelnodel 1 jasnodei skonsclidowanego sprawozdania finansowese pracdstawicnzgo do
badania craz niezaistnienin zdarzeld wplywajsoych w sposih macracy na dane wykazvwanc
wskomsolidovwanyi sprowoeduniu liansossm s rok badany.

W trakeie  badanin  skonsolidewsnego  sprawozdania  finansowepn  Faregd  jednostki
dominojace] udastgpoid naw waselkie dukumenly i infonnacie nievbedne do wedania opindi i
PIFyEOtowanin e pornl.

EPMG Audyt 8p. z oo, czlonkowie je) Zaczplo 1 creundw aadeorceyveh craz inne oscby
uczestniczaee w hadanin skonsolidwwungpy spruwoedania tinansewegn Grpy Kapitalowe|
saebniaja wymdn niczaletnosel od jednostek  wehodzgeveh w sklad  badanci  Grupy
Kapitalowe’. Zakres planewane] 1 wykonane] pracy nie zostal w zaden zposioh norsniceony,
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Grupie Kapitwlown Stuiexpor: Autostrady 54,
Rapar! uzupefniajgey aminie = badania skonrolidovanero _,_y.--d”;._r‘fﬂ,“'u;..‘..mﬂ.m-,,.,_,g‘,
=1 rak obratowy: koriczagey sig 31 eridnia 2009 r,

Aukres 1 sposib preeprowadzonego badania wenika ze sporzadeong] prece nus dokumentacji
rohoczef, znajduiace) siy w sicdzibie KPWG Audyt Sp, 2 oo,

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie  finansowe jednostki  dominujgeej == rok  obrotowy  kofczaey  sie
31 grudnia 2009 r. zostain zbadane przez KPMG Audyt Sp. 7 0.0, podmiot uprawniony do
badania spraswosdan mansowych ne 438, i uzyskalo opinig bez sastraeien,

Pozostale jednostki abjete konsalidacja

Drzicn  Kodzaj opinii hieglego

Mwazwa jednnstki Podmiot uprarminuy de bodaeia bilaos owy rewidenta
Sialexport Aulemoute Barl Fidnziaire Parick Sgavactls Sarl 311220091 opinia her sastizczenh
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Opinia £ badunia  jednostkoswepn sprawozdania  licansowego  Stalexport Autostrada
Dolnoslaska 5.4 wydana dnia 15 stvezeia 2010 1. zawicrals uwagi nastepujace] tresui:

~Mig wnosrac rastrresefi do zbadancgo sprawezdaniz finansowepo swracamy uwage na
puniisze hwestia:

a) 7zhadane sprawordanis finansuwe zostalo sporzmadrone prey wslodeniv konlvouoaci
dzialalnodei Bpolki w kelejnym roky obrotowym, Informacia orae sccvesmdly plandw
bodyes podstawy toga zaforenia zostady opisane prece Farsad Spolki w pht, 41 3
informacii dodatkowej do sprawosdania [inansowego oraz wplt., 3 sprassoedanin Zureydu
7 dzialnlnedei Spotki. Hrab realizacii opisanyeh plandw | satoden moze spowodowsad w
preysafosel koniscznodé podjecia decyzii preve akgjonarinszy Spotki co du dalsecpy joj
lumkejonewania.

by w bilansie spocegdronym py deied 31 grudnia 2009 roko wykazano straly preckraczajace
sume kapitabow Fapasowspo | reserwowege oras jedng teecia kapitahn podstasowegn.
Faodnie 7 arl, 397 KSH Zarzad Spétki jest robowigzany do nieswlowmeszo zwoltania
Walnege Zpromedsenin celem  powriecia deevz)i oo do dulszepo kontymuowania
deiatalnoiei Spatki”

-



Grupa Kaplvefowa Stadecpors Awfostemdy S.4.
Raport nzupeiniajgey opinig = hadania skonsolidmearego sprowozdamia forsewego
20 Ferk lireoet koviczgqoy sie 3T grndneg 2909 ¢,

Opinia = sadania skansolidowanego sprawozdania finansowegzo Grupy Kapitnhnwe] Slalexporn
Amostrada Dolnodlasha S.A wydany dnia 19 styernia 2000 ¢ 2awicrals uwagi nastepujace’
lresed:

oINie wnoszac zastrecien doo zbadancgo skonsolidewanego  sprawosdania finanscween
TWALAMY UvwapEy ha ponizsze kwestie:

a}

b

zhadzne skonsolidowane sprawozdanie finanscwe  Spddki Smalesport  Aulostrads
Dolnoélaska %A, wostabo sporzadzene przy zalozenin kontynuacii deiatalnoézi Spotk
dominujaeej w kolejnym ok obrotowym, Informacja orae szezegdly plandw bedace
prdstawa tepe satoieniy zoslaly opisanc preez Zarzgd Spdlki w pht. 51 6 informacji
dedatkowve] de skonsolidowanego sprawezdania finansowego oraz w pkt. 6 sprawordaniz
FZarzady z dzislalnoicl Gropy kapitalowe]. Brak realicavji opisanye planow i zalosei
moze spowodowad woopreyselodel konleernosé podjecia decyzji prece akejonariusey
Spelki dominujacej e do dalsecgo 7o funksjonowania,

w dniv 17 grudnia 2008 roku Nadzwyczajae Walne Zgromadsenic Akejonariuszy Spédki
zaleznz] Stalexport Autostrada Slaska S.A. podjgln uchwale o rorwinzniu lej Spotki. W
dniv 31 zredniz 2008 rohy Syd Rejunowy Katowize — Waekdd w Kalowicack dokenat
rejesrraci w X RS olwarcia postgpowania likwidacyinego, W zwiazku z powvisrym
sporgadeone na dzied 31 grododa 2008 roku sprawordanie fnansowe te] Spotki, zostako
spuregdsone prey Falodenin brakn kootynuaei dedstalnodel. Mlanowany termin cambnipeia
procesu likwidacji Spotki 1o missiac kwiccicismaj 2010 roku, W awigehu 2 planowana
likwidacjy Spcthi zaleznej, (irupa Kapitalowa preestanic sloisd w momencie zakonczenia
procesu (ikwidacji Stalexport Antoerrada Slasky S,



Grrupa Kapirafowa Stalexpors Autosteady 5.4,
Rapors uzupeiniajgey opinfe z badamia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 37 groeia 2009 ¢

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.  Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Crrupir Kapitabowa Staleoport Aatostrady XA,
Rapars weupelnigiqey apimig = badania shonselidowanega sprawazdania finansowego
za rok obratow) korczqey 2ig 31 gradnia 2009 ¢

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanic z calkowitveh dochodaw
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2.3

RInA

Graipor Kapitalowa Stalecport Aufostrady S.A4.
Rapor: uzipedmialqey opinile = badania skansolidowanego sprawosdanmia finansowega
a rok obrotowy kowezgey sig 35 gricnia 2000 ¢

Wrybrane wshkazniki linansowe
2009 2008 2007

1. Renlownnde sprvcilafy netto
ek aetts & 100% 21,8% 25,4% G,
piFyvchedy nettn

1. Rentownndc kapitaln wlasnega
sk nerto x 100% B 8% 1 1. 1%h 12,3%
lespitab whasny - wvek nerra

A Stopa cadiuwicnia
cobowigrania x 100 52,3% 35,2% AT.1%
SUITIR PAFVRGW

4. Wekainik phmanGei

ahtywa obrorowe 24 1,7 1z
roboorigrania kréthotenninowe

Przychody netto obejmuja praychody netio ze spreedazy produkidw, ushug, towardw i materialdw.

Interpretacja wskaznikow

Rentownosé sprzedaiy netto i rentownosé kapitalu wlasnego
Spadck rentownosci sprzedazy netto w pordwnaniu do roku ubieglego ewiazany jest przede
wazystkim 7 roznacymi kossrami amortyzacyi majaiko irwaboss,

lstotiy werost rentownessl spreodasy netle w 2008 roky wynikat ze Pmmizjszenia prayehodds
ielley, et st revulalem spreedazy aorpanieowany] ercdel precdsicbiorstwa dotvezacei handlu
produktami stalomnmme, ktdra miala niejsee w 2007 1,

Mieznaczny spadek rentownodel kapilaty wlasnege w analizowanych okresach zwigrany jest
przede wazystkim z malejacymi zyvskami netra oraz werostem kapilatow wlainych,

Stopa radlizenia

Micznaczny spadek stepy zadfurenia w 2008 1ok wynikad elownie we splaly cobewinean
uktadowych. Dalszy spadel stopy zadhienia o 2009 roky ewigeany jest preede wszvsthim zc
splata sobowiazan ¢ vty udedelonego porgeeenia otaz nizszymi zobowiazaniami 7ty
wyeeiy pocheduyeh tmnsakeji sabespiecrajacy ch.

Wikainik plynnosci

Koy poeioim soowiasan  krokolerminewyeh,  seigaamych sldwnie 7 orementami i
mocornizaciz  infrastruktury orae nawierschni autostady przyezanit sic do obnizeniz
wikazoika plyinodel w roky 2008, Bosay veh prac zostey woenaeegee] crgdel stinensowane
divgotermincwym krodylem konsorcjalnym, co z kolei wphnglo na swigkszenie wakainika
plernosci w2009 roay,
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Grupe Kapitalowa Stalexport Autostrady 5.A4.
Rapors uzupedniatacy opinig @ badania sionsolidmvanepo spraveazdamia finansawego
za rok obrolowy koviczaey sig 37 greadnig 2008 r

Czes¢ szezegolowa raportu

Fazady rachunkowosei

lednostka dominujgea posinda akfialog  dokomeniacjs opisujaca stosowanc w Crupic
Kapitatowe] zasady rachunkowodéei, przyjere przez Zarzad jednostki dominuiges.

Previgte zasady rachunkowodci zostaly preedstawions w inforzmejach objasninjgeych do
shonsulidowanepe  sprawozdanin finansowepn,  w 7zakrasic wymaganym  przcz
Migdrvnarodewe Standardy Spravwosdaweeodel Finansowe], ktdre zostaly zatwiendzone prace
Unie Buropejska.

Jednostki wehodezoe w shhind Grupy Kapilabewsj stosigs jadnakowe zasady rachuckowodctl,
epodne « zasadami stosowanvmi przez jednostke domingiacy,

Spraweedania fmanzowe jednostzk ohjerych skonsolidowanem spraveozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawezego, co sprawozdanie
linansowe jednostki dominujace].

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdanin finnosowego

Skonsolidowaue sprwosdacic linunsewse Grupy Eapitabowe) Stalexport Awesrady 5.4,
Fostaby  sporzadeore  sgodoie ¢ Migdzynerodowymi o Standardami Sprawoedawozodei
Vinansowej, kiore wostaly zatwierdzone przez Unig Buropejska §innymi chowiganjyeymi
pregpisami.

Podstawe  sporzadzenia skonaolidowances  sprawosdsnis finansowege  stanowila
delumentacia konsolidacying sporzadzona na podstawie wvmogdw rozporzgdecnia Minisla
Finaustw 2 dnia 8 sierpnig 2008 v w sprawie svoregdlnych zasad sporzadeania prece
jednestki inne banki i@ zakfady ubezpieczef shonsolidowanych sprawozdan finansowyeh grip
kapitaloasyeh (T, UL £ 2008 1, or 162, poz. 1004,

Metoda konsolidacji

Jusiosowana metoda  konsclidacji  zostata  przedstawiona w onocle 3.0 intormacji
objasniajgeych do skonsolidowanego sprawnzdania finansowegn

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszosci
Fapitaden cabladowyon Grupy Kapitstowyj jusl kapils? waktadowy ednesthi dominojace],

Wyliczenia pozostalyel shladuikdw kapitahy whasnepo Grupy Kapitatows] dokonane poprzez
dodanic  do  poszezegdlnyel  skladnikéw  kapitaly  whsnepy  jedoosiki dominujaez)
odpawicdnich skiadnikdw kapilatu wizsnego jednostek zeleznyeh objetych skonsolidewayn
sprawosdaniem  Anamsowym,  odpowiadajgeych  procentowemu  udziatowi  jednosihkd
cominujace] w kapitale whasnym jednostek zaleznvel wedlig stann na konies okresu
sprawcrdawerenn,

130 kapitahn whasnegoe Gropy Kapilatows) wdaczone tvlke te czescl odpowiednich skbacnikiow

kapitaty whasmezo jednostek zalesnych, ktéee powstaly od dods objyeia kentreli nad nimi prze=
Jedrostke dominujaca,

13



3.7,

Grinpa Kapitalowa Stalexport Aniostrady 5.A4.
Rapors wuzupeintajacy opivig = badania skonsolidmrenego spravozdania finansowego
za rok obvolvwy koviczgqey sig 31 geednia 2009 F,

Wryliczenia udaalow muoigjszodci w jednostkach zalesnveh chigtveh skonsolidowamym
sprawueduniem [nansowym dokanana na aodsmawic proceniowezs udzaluy udziatowedw
mhicjwadciowych w kapitale wlasnym jednostck waleinych wedlug stany na koniee okresu
aprawozdawczeso.

Wylaczenia konsolidacyjne
Drokonane wilacceni honsolidacyinyeh dotyverseych wewngrrzgropowych rozrachimhow,

Podezas konsolidacii dokonano wybesen dolyergoveh sprredazy pomicdzy jednostikami
Grupy, pozostahyoh wewnatrrgrupowych prevehodiw i koseldw operacyjnyeh oraz kosztdw
i przychodas finansowych,

Dane, stanowigce podstawve do wylaeeen, uveyskano 2 ksizg mehunkowych  Stalexport
Autostrady S.A. (lub jednostek zalednych) i wzgodniono z informacjami uzyskanymi od
Jednostek zaleznych.

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w  informacjach objasniajacyeh do  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajacych opis znaczacyceh zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasmiajace, sostaly  preedsluwione woe wazyslkich istotnych  aspektach  koinoletaie i
prawidtowo. Informacje objasnisgigee de skonsolidemanzge  sprawesdanis  [nansoewegn
clapowiy nlegralng czgsé skonsolidowanego sprawordanin fuausoweso,

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktdryeh mows w oot 49 ustawy o rachunkowoicl orar w
Roezporzydecnio Ministra Finansdw 7 doia 19 lutego 2009 1. w sprawie infizrmacji bizzagych i
okresowych prrekasywanych prees emitentdw papicrow warmosciowveh o winunkiw
uFnawania wa rwnowasne infommacil wymuganych przepisami prawa pafstwa niebedgeegn
pansiwem cefonkowskim (Dz UL 7 2009 £, nr 33, poe. 2591 1 52 one zgodne z infarmacjami
rawartymi w skonsolidewanym sprawozanio [uansowem,



v Koprivafoowa Stalexport Autostrady 5.4,
Rapart uzupetniajqey opinig = badawia skonsolidewanego sprowozdania finan FEWEE

2 Foik olweetoniy koriczqey sie 31 grudng 20049 .

Informacja o opinii niezaleinego bieglego rewidenta

W oparciu o prreprowadzone badanic skonsolidowanege sprawozdania finansewege Grupy
Kapitalowej sporzadsonego na deien 31 gmdnia 2009 11 za okqes koficzgey sip tege dnia
wtdal sy opinie bee 2asirecred,

£ﬂ KF'VII:’.. Audyt Sp. z 0.0,

ul. Chiedna 51, U0-867 Warscawa
Bicghy rewident ne DO0G6
Arkadiusg Cieslik, Dvrektor

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0,

ul, Chitodna 57, D0-BR7T Wrsoawa
Bicedy rewident ne 90718

Renata Kncharska

1 marea 200107
krakow



GRUPA KAPITALOWA
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za rok konczacy si¢
31 grudnia 2009 r.



GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Spis tresci

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6ow
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z pr zeptywdw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za rok konczacy sie

w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej

Przychody
Kosz wiasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziaty w zysk ach nettojednostek stowar zyszonych
wycenianych metoda pr awwtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catk owite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica
Efektywna cz¢$¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczaniu
przeplywéw pienieznych

Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

Inne catk owite dochody netto za ok r es spr awozdawczy
Caltk owite dochody ogdtem za ok r es spr anozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j
Udzaly mniejszosciowe

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catk owite dochody ogétem pr zypadaj ace na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j
Udzaly mniejszosciowe

Caltk owite dochody ogdtem za ok r es spr anozdawczy

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy ()
Rozwodniony ()

Nota

6,9

10

11

12

13

25

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
138 842 131733
(68 261) (61472)
70 581 70 261

13 282 17437
(32915) (31 853)
(1948) 911)
49 000 54 934
9572 13 206
(20 386) (26 365)
(10 814) (13 159)
(1181) (1550)
37005 40 225
(6 706) 6771)
30299 33454
(240) 493

16 144 (17 462)
(1241) (1813)
(3 067) 3318
11 596 (15 464)
41 895 17990
26 510 29 581
3789 3873
30299 33454
38147 14 117
3748 3873
41 895 17990
0,11 0,12
0,11 0,12

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GrupaKapitatlowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysigcach zlotych

AKTYWA

Aktywa tr wate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ ciniematerialne

Przedptata z tytutu wieczy stego uzytkowania gruntow
Nieruchomos$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe przedplaty z tytulu prowizji oraz pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty

Krotkoterminowe przedptaty z tytutu prowizi oraz pozostate
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

14
15

16
17
18
19

18
21

23
19

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
509 927 469 610
1081 982
116 116
4318 4609
116 397
7056 4269
6341 7363
SRR ... ... 32903
566 068 530 249
1813 1647
54 889 74 630
106 1975
31432 27719
130 846 114 639
SO .. Y L2
219270 220718
785338 750 967

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysigcach zlotych

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat zaktadowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego
Akcje wiasne

Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowy ch dostepnych do

sprzedazy

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapital wtasny wiacicieli jednostki dominujacej

Udzialy mnigjszo$ciowe
Kapitat wkasny razem

Zobowigzania

Zobowiazania dtugater minowe

Zobowiazaniaz tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazaniaz tytutu leasingu finansowego
Zobowiazaniaz tytulu §wiadczen pracowniczych
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotagji
rzadowych

Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoter minowe r azem

Zobowigzania kroétk oterminowe

Zobowiazaniaz tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazaniaz tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazaniaz tytutu podatku dochodowego
Zobowiazaniaz tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazaniaz tytulu §wiadczen pracowniczych
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotagji
rzadowych

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania kroétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

24

24b

24c¢

26
27
28

30

31

26

27
33d, 34c

21

32

28

30

31

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
494 524 494 524
18235 18 235
(20) (20)
20916 20916
(3 013) (1813)
(1067) (14 144)
161 643 140 042
167 387
(320 871) (325 760)
370514 332367
3711 3753
374225 336120
128 216 69 040
646 660
497 592
14 796 15 849
185475 191 853
6508 4 646
336138 282 640
1470 1488
270 1420
1599 17 461
28 423
65 724 49271
269 81
1053 1053
4562 61010
74 975 132207
411113 414 847
R T30067

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GrupaKapitatlowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z pr zeplywow pienieznych

za rok konczacy sie

w tysigcach zlotych

Przeptywy $rodk 6w pieni¢znych z dziata nosci operacyjnej
Zysk przed opodatk owaniem

Korekty

Amortyzacja

Odpisy ztytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

(Zyski)/straty ztytutu réznic kursowych

Zysk ztytutu dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwaty ch oraz wartosci
niematerialnych

Odsetkiidywidendy

Strata zudzialéw w jednostkach stowarzyszonych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu przedplat z tytutu prowizi oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostalych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychodéw przyszly ch okresow oraz z tytutu dotacji
rzadowych

Wplywy zwiazane z zabezpieczeniami wymaganymi przez kredytodawcow
Inne korekty

Srodki pieniezne wygener owane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialal nosci operacyjnej

Nota

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
37005 40 225
28352 23328
53 (555)
(241) 493
(3439) (2398)
138 (264)
2901 (147)
1181 1550
(3713) 6575
(166) 147
946 (1219)
(8351) (31181)
(54 586) 7457
(1053) (1053)
(2787) 22)
. (111)
3.760) 42 825
(2509) (15536)
(6269) 27289

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych nalezy analizowa¢ tgcznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z pr zeplywow pienieznych
za rok konczacy sie

w tysigcach ziotych Nota 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Przeptywy $rodk 6w pieni¢znych z dziata no§ci inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne 36931 147 764
Sprzedaz warto$ i niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 106 307
Wptyw srodkéw pienigznych z tytutu sprzedazy dzatalnosci zaniechanej - 138 700
Dywidendy otrzymane 85 181
Odsetki otrzymane 4 800 8264
Zbycie aktywow finansowych 30 000 23
Nabyte srodki pienigzne netto w zwiazku z objeciemkontroli nad spotka : 289
zalezna

Inne wplywy pieni¢zne 1940 -
Wydatki inwestycyjne (61 654) (94 426)
Nabycie wartosci hiematerialnych oraz rzeczowy ch aktywow trwatych (50 754) (74 339)
Wypltyw srodkéw pienigznych netto w zwiazku z utrata kontroli nad ) (1454)
jednostka zalezna

Nabycie akcji wiasnych jednostki zaleznej - (493)
Nabycie aktywow finansowych (10 000) (15 000)
Pozostate wydatki (900) (3 140)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (24 723) 53 338

Przeptywy $rodk ow pieni¢znych z dziata nosci finans owej

W pltywy finansowe 60 000 -
Zaciagniecie kredytow ipozyczek 60 000 -
Wydatki finansowe (12 800) (12 299)
Dywidendy wyptacone (3 790) (3555)
Odsetki zaptacone (7 521) (7330)
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (1489) (1414)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finans owej 47200 (12 299)
Zmiana §rodk 6w pienieznych i ich ekwiwalentow 16208 68328
Zmiana st?mu $rodk 6w pienieznych wedtug sprawozdania z sytuagji 16 208 68 328
finans owej

Srodki pieniezne i ich ek wiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w

114 638 46 310
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki plen.u;‘zne iich ekv.vaalenty po Pommejszemu o kredyty w 130 846 114 638
rachunku biezacym na dzien 31 grudnia, w tym: 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci 159 152

dysponowania

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych nalezy analizowa¢ tgcznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie

Spotka Stalexport Autostrady S.A. (, Spotka’) jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Spotka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatows Stalexport Autostrady S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa

Kapitatowa').

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje m.in.:
e budowe drog kotowych i szynowych a w szczegdlnosci dziatalnosé gospodarcza zwigzang z zarzadzaniem,
budowg przez przystosowanie do wymogow autostrady platnel i eksploatacjq fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakow,
zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
wynajem pomieszczen.

Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej nadzien 31 grudnia 2009 r. wchodzity nastepujace podmioty:

. o Gléwny obszar . Udziatw Data objecia Metoda
Nazwa spotki Siedziba - - Status spdiki | Kkapitale oraz kontroli/ Co
dziatalnosci P p . konsolidacji
liczbie glosow | Data nabycia
Stalexport Autoroute S.a r.l. Luksemburg Dzialal nose w zakresie Jedno.stka 100% 2005 r. Metoda petna
zarzadzania zalezna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja Jednostka o/ %
Matopolska S.A. Mystowice autostrady zalezna 100% 1998 1. Metoda peina
Stalexport Transroute : : Jednostka o/ %
Autostrada S.A. Mystowice Eksploatacja autostrady salesna 55% 1998 1. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja Jednostka o
Dolnoslaska S.A. Katowice autostrady zalezna 100% 1997 r. Metoda petna
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice Budowa i eksploatacja Jednostka 30% 2007 r. Metoda praw
autostrady stowarzyszona wiasnosci
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice A.dmmlstrovt/a.n e Jednqstka 74,38% 2007 r. Metoda petna
nieruchomosciami zalezna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja Jednostka o sk
Slaska S.A. w likwidacji Katowice autostrady zalezna 100% 2008 . Metoda petna

* poprzez Stalexport Autoroute S.a r.l.

** poprzez Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok obegimuje sprawozdania finansowe Spotki oraz jej

jednostek zaleznych, a takze udziat Grupy w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Réwnolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wiochy), ktorej jednostkq zalezng jest m.in. Autostrade per
I’'Ttalia S.p.A., wigkszosciowy akcjonariusz Spotki.

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej w 2009 roku zostaty opisanew nocie nr 7.




GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Mi¢dzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowe), ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg (,MSSF UE”)
oraz innych obowiazujacych przepiséw.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 1 marca 2010 r.

MSSF UE zawierajg wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Mig¢dzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekujq na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejskq oraz Standardami oraz Interpretacjami,
ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ae nie weszty jeszcze w zycie.

Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za
wyjatkiem:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej;

e instrumentoéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci godziwe;j,

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy, ktéra
jest rowniez jej walutg funkcjonalna, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Nowe standardy i interpretacje

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktdre
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardow i
Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres, w ktorym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktérych obowiazek zastosowania w przypadku Grupy powstaje
po dniu bilansowym 31 grudnia 2009 r.

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci | Data wejScia w zycie dla
Interpretacje okreséw rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz po6iniej

Zmiany do MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje, ze: 1 lipca 2009 r.
Miedzynarodowych

Standardéw ® Jednostka zdecydowana na dokonanie sprzedazy, z ktora,
Sprawozdawczosci wigze si¢ utrata kontroli nad jednostka zalezna,

Finansowej 2008: klasyfikuje wszystkie aktywa 1 zobowiazania tej

zmiany do MSSF 5 jednostki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli

Aktywa trwale kryteria zawarte w paragrafach 6-8 zostaty spetnione,

przeznaczone do

sprzedazy * ujawnienia dotyczace dziatalnosci zaniechanej sg

wymagane jezeli jednostka zalezna stanowi grupe do
zbycia, ktéra spetnia kryteria zawarte w definicji
dziatalnosci zaniechane;j.
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Zaktualizowany MSSF 1

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego struktury (bez

1 lipca 2009 r.

sprawozdania finansowe

Spotki zaleznej, ktorego nie mozna, w sposob bezposredni lub
posredni, przypisa¢ spotce dominujacej”. Zmieniony standard
réwniez zmienia sposob ujecia udziatow niekontrolowanych,
utraty kontroli w spéice zaleznej oraz przypisania zyskow i
strat oraz innych catkowitych dochodéw do udziatow
kontrolowanych lub niekontrolowanych.

Zastosowanie zmieniania jego technicznej zawarto$ci) w ten sposob, ze Zoodnie z Rozporzadzeniem
Miedzynarodowych wszystkie wyjatki, ktore wczesnig znajdowaly si¢ w tresci godne pO1zac
; . T o, Komisji Europejskiej
Standardow standardu zostaty przeniesione do odpowiednich zatacznikow. o
, . (,,Komisja”) nr 1136/2009
Sprawozdawczosci o . :
. . wszystkie jednostki stosuja
Finansowej po raz . . PR
. powyzsze zmiany najpdzniej
plerwszy . .
Wwraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 grudnia 2009 r.
Zaktualizowany MSSF 3 | Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu oraz | I lipca 2009 r.
Pl e toseiom ke prediovinia | (016, | i s oot
ospodaresy e potene) Komisji nr 495/2009
¥, Wty wszystkie jednostki stosuja
e Wszystkie $wiadczenia, z uwzglednieniem $wiadczen zalfmali.zqwany MSSF 3
warunkowych, przekazane przez nabywce rozpoznaje si¢ i najpéz’nlej.wraz z
wyceniawedtug wartosci godziwej na dzief przejgcia. rozpoczeciem swojego
o ) ) ) pierwszego roku obrotowego
o Péz’glejsza zmiana wartgs’c1 $wiadczen warunkowych rozpoczynajacego si¢ po dniu
powinna zosta¢ ujeta jako zysk lub strata okresu | 30 czerwca 2009 r.
biezacego.
e Koszty transakcji, inne niz koszty emigi udziatow lub
dtugu, powinny zosta¢ rozpoznane jako zysk lub strata
okresu biezacego.
e Przejmujacy moze wyceni¢ udziaty mniejszosci wedtug
wartosci godziwej na dzien przejecia (petna wartosé
firmy), lub jako jego proporcjonalny udziat w wartosci
godziwej mozliwych do okreslenia aktywow i zobowiazan
dla kazdej transakcji.
Zaktualizowany MSR 27 | W zmienionym standardzie termin ,udzialy mniejszosci” | 1 lipca 2009 r.
Skonsolidowane i zostat zamieniony terminem ,,udzialy niekontrolowane” (non- Zoodnie z Rozporzadzeniem
Jjednostkowe controlling interests), ktory zostat zdefiniowany jako , kapitat g porza

Komisji nr 494/2009
wszystkie jednostki stosuja
zmiany w MSR 27 najpdzniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2009 r.

Zmiany do MSR 32
Klasyfikacja praw
poboru

Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty dotyczace
nabycia  okreslong  liczby  wilasnych  instrumentéw
kapitatowych za okreslong kwot¢ w dowolnej walucie
stanowig, instrumenty kapitatowe jezeli jednostka oferuje ww.
prawa, opcje 1 warranty pro rata dotychczasowym
wiascicilom tg same klasy instrumentéw kapitatowych
niebedacych instrumentami pochodnymi.

1 lutego 2010 1.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji nr 1293/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 stycznia 2010 r.
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Zmiany do MSR 39
Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiany precyzuja zastosowanie istniejgcych zasad ustalania
czy okre$lone ryzyko lub czgéci przeptywdw pienigznych
moga zosta¢ wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas
wyznaczania powiazania zabezpieczajacego powinno byé
mozliwe wyodrebnienie oraz wiarygodna wycena ryzyka lub
czesci  przeptywow pienigznych; inflacja wytacznie w
wyjatkowych warunkach moze by¢ wyznaczona jako pozycja
podlegajaca zabezpieczeniu.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji nr 839/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2009 r.

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okres$la wskazowki dla podmiotow sektora
prywatnego w odniesieniu do zagadnien rozpoznawania i
wyceny, ktore powstaja przy rozliczaniu transakcji
zwigzanych z koncesjami na $wiadczenie ustug udzielanymi
podmiotom prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

1 stycznia 2008 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 254/2009
wszystkie jednostki stosuja
KIMSEF 12 najpézniej wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
wejscia w zycie
rozporzadzenia t.j. 28 marca
2009 r.

KIMSF 15 Umowy

KIMSF 15 precyzuje, ze przychody, ktoére powstaja w

1 stycznia 2009 r.

Zabezpi eczenia udzafow
w aktywach netto w
podmiocie zagranicznym

ktéra moze by¢ zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupie
moze by¢ utrzymywany instrument zabezpieczany, czy
zastosowana metoda konsolidacji wptywa na efektywnosé
zabezpieczenia, mozliwg forme¢ instrumentu zabezpieczanego
oraz wartosci, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane z
kapitalu wtasnego do strat zysku lub straty za okres w
momencie zbycia udzialdw w podmiocie zagranicznym.

budowlane dotyczqce zwlqzku z .reah.zaq.al umow budoyvlanych dotyczqcych Zgodnie z Rozporzadzeniem
nieruchomosci nieruchomoséci ujmuje si¢ w powigzaniu ze stopniem Komisii
; ; . ; omisji nr 636/2009
zaawansowania  wykonania ustugi W  nastepujgcych . . .
wszystkie jednostki stosuja
przypadkach: . . s
’ powyzsze zmiany najpozniej
e Umowa spetnia definicje kontraktu budowlanego Wraz z rozpoczeciem swojego
zgodnie z MSR 11.3; pierwszego roku obrotowego
e Umowa dotyczy wylacznie $wiadczenia ustug gOIZpOng_nana(ﬁ)coego sig po dniu
zgodnie z MSR 18 (tj. jednostka nie jest grudnia 2009 .
zobowigzana do  dostarczenia  materialéw
budowlanych); oraz
e Umowa dotyczy sprzedazy towardw natomiast
kryteria rozpoznania przychodéow zgodnie z MSR
18.14 sa spetniane w sposob ciagly w miarg
postepu zaawansowania robot.
We wszystkich pozostatych przypadkach, przychod jest
rozpoznany, kiedy  wszystkie  kryteria  rozpoznania
przychodow zgodnie z MSR 18.14 sg spetnione (tj. po
zakonczeniu budowy lub dokonaniu dostawy).
KIMSF 16 Interpretacja wyjasnia nastgpujace kwestie: rodzaj ekspozycji, | 1 pazdziernika 2008 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji nr 460/2009
wszystkie jednostki stosuja
KIMSF 16 najpézniej wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2009 r.
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

KIMSF 17 Wydanie
udziafowcom aktywow
niepienigznych

Interpretacja dotyczy wydania udziatowcom dywidendy w
formie aktywow niepienigznych. Zgodnie z interpretacja
zobowigzanie do wyptaty dywidendy powinno zosta¢
rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda zostata w
odpowiedni sposob uchwalona i nie lezy juz w gestii Grupy.
Zobowigzania, o ktéorych mowa powyzej sa wyceniane w
wartosci godziwej aktywow, ktére maja zosta¢ wydane.
Wartoéc¢ bilansowa zobowigzania z tytutu dywidendy powinna
zosta¢ wyceniana na kazdy dzien bilansowy. Zmiany warto$ci
bilansowej powinny by¢ ujmowane w kapitale jako korekta
wartosci dywidendy. W momencie wyplaty dywidendy,
ewentualnie powstata réznica migdzy wartoscia bilansowg
wydanych aktywoéw oraz wartoscig bilansowa zobowigzan
powinny by¢ ujete w zysku lub stracie biezacego okresu.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji nr 1142/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 pazdziernika 2009 r.

KIMSF 18 dktywa

otrzymane od odbiorcow

Interpretacja dotyczy umoéw, na podstawie ktorych jednostka
otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe aktywa trwale,
ktore nastgpnie uzywa albo w celu przylaczenia klienta do
sieci albo aby umozliwi¢ mu ciagty dostgp do débr lub ustug
lub w obu tych celach. Interpretacja dotyczy rowniez umow,
na podstawie ktorych jednostka otrzymuje od odbiorcy srodki
pieni¢zne, a §rodki te zostana przeznaczone na wytworzenie
lub nabycie skiadnika rzeczowych aktywéw trwatych.
Jednostka otrzymujaca $rodki rozpozngje sktadnik aktywow
trwatych, jezeli spetnia on definicj¢ aktywa. Drugostronnie
rozpoznaje si¢ przychody. Moment rozpoznania przychodow
jest zalezny od szczeg6towych faktéw i okolicznosci zawartej
umowy.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1164/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 pazdziernika 2009 r.
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Data wejscia w zycie dla

Interpretacje okreséw rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz poéiniej
. . 1 ia 2010 r. z wyjatki

Zmiany do Zmiany do Migdzynarodowych Standardow st.yczma o zwyjatdem

) A . . . zmian do KIMSF 9 Ponowna
Miedzynarodowych Sprawozdawczosci Finansowej 2009 zawiera 15 zmian do 12

i ; ocena wbudowanych

Standardow standardow. . , hodnveh
Sprawozdawczosci ZHIZM mf(rﬁ\(/)[ngp (;c odnyet =
Finansowej 2009 akres oraz

zmienionego MSSF 3, KIMSF
16 Zabezpieczenia udzia/ow w
aktywach netto w podmiocie
zagranicznym — Zmiana
ograniczen dotyczacych
mozliwosci utrzymywania
instrumentow
zabezpieczajgcych przez
podmiot zagraniczny, ktory
sam jest zabezpieczany, MSR
38 Wartosci niematerialne —
dodatkowe zmiany wynikajace
ze zmienionego MSSF 3,
MSSF 2 Platnosci w formie
akcji — Zakres MSSF 2 oraz
zmienionego MSSF 3
Polqczenia jednostek
gospodarczych — gdzie data
wejscia w zycie to pierwszy
lipca 2009 r. oraz MSR 18
Przychody — ustalanie kiedy
jednostka dziata jako agent a
kiedy jako strona umowy,
gdzie nie jest podana data
wejscia w zycie.

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy — Dodatkowe
zwolnienia dla
Jednostek stosujqcych
MSSF po raz pierwszy

Zmiana polega na dodaniu dwoéch fakultatywnych zwolnien
dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie:

e Ustdania kosztu domniemanego dla aktywdw przemystu
paliwowo — gazowego;

e Powtornej oceny klasyfikacji umow leasingu;

e Ugtadaniakosztu domniemanego dla dziatalnosci, w
ktorych wysokosé cen sprzedazy jest regulowana.

1 stycznia 2010 r.

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone
zwolnienia dotyczqce
ujawnien zgodnych z
MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po
raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres porownawczy
informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to
dotyczy sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone za okres rozpoczynajacy si¢ wczesniej
niz 1 stycznia 2010 r.

1 lipca 2010 1.

14




GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Zmiany do MSSF 2
Pfatnosci w formie
akeji — Transakcje
platnosci w formie
akcji w ramach grupy
rozliczane w srodkach
pienigznych

Najwazniejszg konsekwencja zmian do MSSF 2 jest fakt, ze
jednostka otrzymujaca dobra lub ustugi w ramach transakcji
ptatnosci w formie akcji, ktéra jest rozliczana przez inng
jednostke w grupie lub jednego z udziatowcow tej jednostki w
$rodkach pienieznych lub w formie innych aktywéw jest
obecnie zobowiazana do wykazywania otrzymanych débr i
ustug w swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychczas
transakcje w formie akcji wiasnych zawarte w ramach grupy
nie byty uregulowane przez MSSF 2.

1 stycznia 2010 r.

MSSF 9 Instrumenty
Finansowe

Standard zostat wydany jako cz¢$¢ kompleksowego przegladu
rachunkowosci instrumentdéw finansowych. Nowy standard
jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezacymi
wymogami i zastapi MSR 39 Instrumenty Finansowe:
Ujmowanie i Wycena. Nowy standard bedzie dotyczyt
wylacznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.

1 stycznia 2013 r.

Zaktualizowany MSR
24 Ujawnianie
Informacji na temat
podmiotow
powiqzanych

Wprowadzone  zmiany dotycza  gtownie  wymogdw
dotyczacych ujawnien transakcji z podmiotami powiazanymi
podmiotéw pozostajacych pod kontrola Panstwa oraz definicji
podmiotu powiazanego.

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do KIMSF 14:

Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wptacona zaliczka w

1 stycznia 2009 r.

finansowych w zwiqzku
z wyemitowaniem
instrumentow

kapitazowych

kapitatowe powinny zosta¢ wycenione w warto$ci godziwej,
natomiast réznica miedzy wartoscia bilansowg wygastego
zobowigzania  finansowego a  wycena  instrumentu
kapitatowego powinna zosta¢ uje¢ta jako zysk lub strata
biezacego okresu.

Przedpfaty z tytufu przypadku planu z minimalnymi wymogami finansowania

minimalnych wymogdéw | powinna zosta¢ ujeta jako sktadnik aktywow.

finansowania

KIMSF 19 Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitatowe wyemitowane | 1 lipca 2010 .
Wygasniecie w celu pokrycia zobowiazania finansowego stanowia

zobowiqzan Lzaptate” w mysl MSR 39.41. Wyzej opisane instrumenty

Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osadow, szacunkdw i
zalozen, ktore maja Wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajq si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe do okreslenia warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktdre nie wynikajg bezposrednio z innych zrodet. Faktyczne wartosci moga
si¢ r6zni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 20, 21, 22, 28, 31, 33 i 37.
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grup¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

4. Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalnos¢ Grupy obemuje przede wszystkim dziatalnos¢ gospodarczg zwiazang z zarzadzaniem, budowa/
przystosowaniem do wymogow autostrady ptatne i eksploatacja fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice
— Krakéw, skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zalezngj Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
(,Koncegonariusz’, ,SAM S.A."). Dziatalno¢ ta jest prowadzona w oparciu o umowe koncesyjng (,,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsigwzigcia polegajacego na budowie ptatne autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogow autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wgzet Murckowska, km 340,2) -
Krakow (wezet Balice |, km 401,1) i jej eksploataci, jak réwniez prowadzenie i zakonczenie pozostatych robot
budowlanych w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat konczacych si¢ w kwietniu 2027
roku.

Umowa Koncesyjna okresla sposob uzyskiwania przez Koncesjonariusza przychodéow =z realizacji
przedsiewziecia. Do podstawowych przychodéw Koncesjonariusza naleza:

a) przychody z poboru optat,

b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pojazdéw zwolnionych z optat.

Stawki optat za przejazd stanowiace przychody, o ktorych mowa w pkt. (a) powyzej ustalane sg zgodnie z
zapisami:

- ustawy o autostradach ptatnych,

- rozporzadzenia w sprawie szczeg6towych zasad ustalania i pobierania optat za przgazdy autostradami oraz
postanowien Umowy Koncesyjne;.

Warunki uzyskiwania przychodow, o ktérych mowa w pkt. (b) powyzej okreslone sg postanowieniami tychze
regulacji oraz ustawy o drogach publicznych.

Koncegonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania pozytkéw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania
znajdujacych si¢ w pasie drogowym autostrady budynkow, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw,
z zastrzezeniem wszelkich odnosnych przepiséw prawa.

Koncesjonariusz jest zobowigzany do eksploatacji i utrzymywania ptatng autostrady do dnia wygasnigcia lub
rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktora okresla szczegétowy zakres obowigzkow Koncesjonariusza.

Koncesjonariusz jest zobowigzany m.in. do realizacji robdt budowlanych.

Zredizowany Etap | obgmowal m.in. budowe systemu poboru optat, uruchomienie obwodu utrzymania
autostrady w Brzeczkowicach, oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzadzania oraz tacznosci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji, ktore sa lub majg byé realizowane obejmuja m.in. remonty mostow,
rozbudowe weztdw autostradowych, budowe migjsc obstugi podréznych oraz prace z zakresu ochrony
srodowiska (budowa ekranow akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przej$¢ dla zwierzat).

Po zakonczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkéw z wszelkich
budynkéw i budowli oraz urzadzen wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Panstwa.

Zgodnie z Umowa Koncesyjna, w trakcie jej trwania, Koncesjonariusz jest zobowiazany do utrzymywania
wiasciwego stanu nawierzchni autostrady i przeprowadzania okresowych remontéw kapitalnych nawierzchni
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autostrady. W roku 2009 kontynuowane byty prace zwigzane z pierwszym remontem kapitalnym nawierzchni
autostrady, ktorego prace zostaty zasadniczo zakonczone w miesiacu listopadzie.

Ponadto, w ramach zobowigzan okreslonych przez Umowg Koncesyjng, po spetnieniu warunkOw w niej
okreslonych, Koncesjonariusz bedzie zobowigzany do poniesienia ptatnosci z tytutu koncegi wobec Krgowego
Funduszu Drogowego. Dotyczy¢é one majg Splaty tzw. diugu podporzadkowanego (zobowigzania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (,,EBOIR”) zaciagnigtego przez Skarb Panstwa na budowe
odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakow przejetego przez Koncesjonariusza).

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomigdzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konsorcjalnej
Umowy Kredytowej (,,Project Loan Agreement”) pomi¢dzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: PEKAO S.A.,
DEPFA BANK PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WESTLB AG (London Branch), uzalezniajg
mozliwo$¢ dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariuszaly) SAM S.A. m.in. od zakoficzenia okreslonego
etapu Robot Budowlanych, osiagnigcia minimalnych wielkosci wskaznikdw obstugi diugu oraz zapewnienia
pokrycia rachunkow rezerwowych w wymaganej wysokosci.

5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez wszystkie jednostki nalezace do
Grupy, za wyjatkiem tych opisanych w punkcie 5.26, ktére odnosza si¢ do wprowadzonych zmian w polityce
rachunkowosci.

Niektore dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane dla uzyskania zgodnosci z prezentacjq biezacego okresu
(patrz punkt 5.27).

5.1. Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zaleine

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Spdtke. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spotka
posiada zdolnos$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjng danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jg dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wptyw
istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktore na dzien bilansowy moga zosta¢ zrealizowane lub mogg podlegaé
konwersji. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych uwzgledniane sq w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia.

(ii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa Grupa
wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat
Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wiasnosci, od momentu
uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasnigciaz W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach
przewyzsza wartos¢ udzialtdbw w jednostce stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia
na siebie przez Grupg¢ prawnych lub zwyczajowych obowigzkow lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu
jednostki stowarzyszonej lub wspdtzalezne;.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewnetrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sa Wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udzialu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sg Wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, ale wytacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazuj ace na utratg wartoscei.
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5.2. Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy
zastosowaniu sredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow i
pasywow w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty
obowigzujacego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane jako zysk lub
strata biezacego okresu. Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kursu historycznego w
walucie obcej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sq przeliczane
wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dziefi szacowania warto$ci godziwej.

(ii) Przeliczanie jednostki dziafajqcej za granicq

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajacych za granica, Whaczajac wartos¢ firmy i korekty dotyczace wartosci
godziwej dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy.

Przychody i koszty jednostek dziatajacych za granica, wyltaczajac jednostki dziatgjace za granicq w warunkach
hiperinflacji, sq przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien transakcji. Przychody i
koszty jednostek dziatgjacych za granicq w warunkach hiperinflacji sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP
obowigzujacego na dziei bilansowy. Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu sq ujmowane bezposrednio w
oddzielng pozycji kapitalu wtasnego — , R6znice kursowe z przeliczenia”. W przypadku zbycia jednostek
dziatajacych za granica, czgsciowego lub w catosci, odpowiednie kwoty ujete w kapitatach sq rozpoznawane w
zysku lub stracie biezacego okresu.

Przed przeliczeniem sprawozdan finansowych jednostek dziatgjacych za granicq w warunkach hiperinflacji,
sprawozdanie finansowe, w tym dane poréwnywalne, sa przeksztatcane w celu ujgcia zmian sity nabywcze)
waluty hiperinflacyjnej. Przeksztatcenie to jest dokonywane na podstawie odpowiednich wskaZznikéw wzrostu
cen na dzien bilansowy.

(iii) Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach dziatajqcych za granicq

Réznice kursowe powstate z przeliczenia inwestycji netto w jednostkach dziatgjacych za granicq oraz z
przeliczenia odnoszacych si¢ do tych inwestycji zabezpieczen, sg ujmowane w oddzielng pozycji kapitatu
wlasnego. Sa one odnoszone do zysku lub straty biezacego okresu w momencie zbycia.

5.3. Rzeczowe aktywa trwafe

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksi¢gach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. punkt 5.13).

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych obeimuja m.in. pas drogowy autostrady poczgtkowo wyceniony
wedtug kosztu bedacego réwnowartoscig zdyskontowanych ptatnosci z tytutu koncesji i amortyzowany przez
okres konces;ji.

Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja
cen¢ nabycia sktadnika aktywdw. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w
budowie obel muje ogot kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuni¢cia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne
do prawidtowego funkcjonowania zwiazanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czg$¢ tego urzadzenia.
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Koszty finansowania zewngtrznego rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, tj. takiego, ktéry wymaga znacznego
czasu, aby przygotowaé¢ go do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub sprzedazy,
podlegaja aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Kosztami
finansowania zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw sg te koszty, ktérych mozna by byto uniknaé¢, gdyby nie zostaty
poniesione naktady na dostosowywany sktadnik aktywow. Aktywowanie kosztow finansowania zewngtrznego
rozpoczyna si¢ z dniem poniesienia nakltadéw nadostosowywany sktadnik aktywow, poniesienia kosztéw
finansowania zewngtrznego oraz podjecia dziatan niezbednych do przygotowania aktywow do zamierzonego
(zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub sprzedazy i trwa az do chwili zakonczenia wszystkich
niezbe¢dnych dziatari do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywOw do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sg traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sq do aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostajg przekwalifikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wiasne potrzeby i przeznaczenia jg na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych.

Nak/ady ponoszone w terminie pzniejszym

Aktywowaniu podlegajq poniesione w pdéZniejszym okresie koszty wymienianych czgsci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Naktady ponoszone w
zwiazku z biezgcym utrzymaniem skiadnikdw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czgsci sktadowe amortyzowane sa
metodg liniowa przez przewidywany okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji
ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie s amortyzowane.

Grupa przyjeta ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkéw trwatych:

Pas drogowy okres koncesji
Pozostate budynki 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat

Inne $rodki trwate 1-5 lat

W przypadku rzeczowych aktywow trwatych ZVVquanych z Umowa Koncesyjna, jezeli przew1dywany okres ich
uzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wowczas okres amortyzacji jest ograniczony do konca okresu
koncesyjnego.

Poprawnos¢ przyjetych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkdw trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe¢ corocznie weryfikowana.

5.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grup¢ wykazywane sg w oparciu o cen¢ ich nabycia, pomniejszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci (zob. punkt 5.13).
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Nak/ady poniesione w terminie pOzniejszym

Péznigjsze wydatki na sktadniki istnigjacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszajq przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skiadnikiem. Pozostate naklady sa ujmowane sg
jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Warto$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowsa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie
jest on okreslony. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

e prawa autorskie do 5 lat
e oprogramowanie komputerowe do 5 lat
e licencje 2-5 lat

5.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskania przychodow z tytutu ngjmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu tych przyczyn rownoczesnie. Nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia si¢ wediug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. punkt
5.13).

Nieruchomosci inwestycyjne sq amortyzowane metoda liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci nieruchomosci inwestycyjnej. Grupa przyjeta
40-letni okres uzytkowania dla czgsci budynku klasyfikowanej jako nieruchomos¢ inwestycyjna.

5.6. Skfadniki rzeczowych aktywdw trwalych uytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci
biezacg minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. pkt 5.13). Uzywane na
podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowych aktywédw trwatych podlegaja amortyzacji wedtug zasad
stosowanych dla wiasnych srodkow trwatych. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu
Grupa otrzyma prawo wiasnosci, aktywa te sg amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i
okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowigcq koszt
finansowania oraz cz¢s¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Cz¢s¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Umowy leasingowe niebgedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny.

5.7. Wieczyste uiytkowanie gruntow

Grupa ujmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. Ptatnosci dokonane
w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane sg jako przedptaty z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntéw i rozliczane w okresie uzytkowania gruntow w ramach zysku lub straty biezacego okresu.

5.8. Inwestycje w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych

Grupa wycenia inwestycje w jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. punkt 5.13).
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5.9. Naleinosci diugoterminowe, nal€tnosci krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe oraz krotkoterminowe to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku. Poczatkowo ujmuje si¢ je wedtug wartosci godziwe;.
Po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty wartosci (zob. pkt 5.13).

5.10. Zapasy

Sktadniki zapasow wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapasdw ustala si¢ metodg pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszong o koszty bezposrednio zwiazane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobdéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czgsé statych posrednich
kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkeyjnych. Mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomigdzy szacowana ceng sprzedazy dokonywang w toku
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami niezbgdnymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

5.11.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupg przeznaczong do zbycia), co do ktorych zaktadane
jest, ze wypracujg one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku diugotrwatego uzytkowania,
sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) wyceniane sg
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy. Nast¢pnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedtug nizszej z dwoch wartoscei:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

5.12.  Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych skilada si¢ z okreslonych powyzej $rodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunku biezacym, stanowiacych integralng cze$é systemu zarzadzania
srodkami pienieznymi Grupy.

5.13. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obicktywne dowody utraty wartosci
sktadnikow aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu istniejg
obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujacego utratg¢ wartosci, mogacego mie¢ negatywny,
wiarygodnie oszacowany wplyw na wartos¢ przysztych przeptywOw pienigznych zwigzanych z danym
sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza
si¢ niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez diuznika; restrukturyzacje diugu dtuznika, na ktérg Grupa
wyrazita zgodg ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych
pozyczkobiorcy, a ktorej w innym wypadku Grupa by nie udzielite; okolicznosci $wiadczace o wysokim
poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany sktadnik
aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywna przestanke
utraty wartosci aktywow finansowych uwaza si¢ znaczacy i przediuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej takiej
inwestycji ponizej ceny jej nabycia.
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Grupa ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow. W
przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
przeprowadza si¢ test na utrate warto$ci pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, dla ktérych
nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng oceng, sa nastepnie poddawane grupowej
ocenie w celu, stwierdzenia, czy nie wystapita inacze niezidentyfikowana utrata wartosci. Naleznosci i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo
pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywoéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystapienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby
rzeczywisty poziom strat mial znaczaco rozni¢ si¢ od poziomu strat wynikajacego z oceny historycznych
trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica miedzy ich warto$cig bilansowa (wartoscia w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej), a wartoscig biezacq oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg jako strata biezacego okresu
i zmniejszajg warto$¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od
zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdZniejsze okolicznosci $wiadczg 0 ustaniu przestanek powodujacych
powstanie utraty warto$ci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest jako zysk biezacego
okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznaje si¢ poprzez przeniesienie do zysku
lub straty biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w sprawozdaniu z pozostatych
dochodéw i ujetej jako rezerwa na wyceng wedtug wartosci godziwej w kapitatach. Wartos¢ skumulowanej
straty, o ktorej mowa, oblicza si¢ jako rdznicg pomiedzy cena nabycia, pomniejszong o amortyzacje i Sptate rat
kapitatowych, a wartoscig godziwg pomniejszong 0 Straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako
zysk lub strata biezacego okresu. Zmiany w utracie wartosci zwigzane z wartoscig pienigdza w czasie sg
ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych diuznych papierow wartosciowych zakwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu
utraty warto$ci, to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci odwraca si¢, odnoszac skutki tego odwrdcenia
jako zysk biezacego okresu. W przypadku instrumentow kapitatowych dostgpnych do sprzedazy odwrocenie
utraty wartosci godziwej rozpoznaje si¢ W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywoéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepujq przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegoélnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow |ub
osrodka generujacego srodki pieni¢zne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki
pieni¢zne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywoéw, ktora wypracowuje srodki
pienigzne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartoéci sq ujmowane w ramach
zysku lub straty biezacego okresu. Utrata wartosci osrodka generujacego srodki pienigzne jest w pierwszej
kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a
nastgpnie jako zmniejszenie warto$ci bilansowej pozostatych aktywdw tego osrodka (grupy os$rodkow) na
zasadzie proporcjonalne;.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub o$rodkow generujacych srodki pieni¢zne definiowana jest jako wigksza z

ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci

uzytkowe przyszte przeptywy pienigzne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
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opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualna rynkowa oceng¢ wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generujq niezaleznych
przeptywOw pienigznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka
generujacego srodki pienigzne, do ktérego dany sktadnik aktywdw przynalezy.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sq poddawane na kazdy dzien
bilansowy ocenie, czy zaszty przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub je catkowite
odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity si¢ szacunki
zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalne. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do
wysokosci wartosci  bilansowej sktadnika aktywOw pomniejszongj o odpisy amortyzecyjne, jeka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwa/e przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikéw grupy przeznaczone) do zbycia jest uimowany jako
zmniejszenie wartosci bilansowej sktadnikow aktywow na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, ze utrata
wartosci nie wplywa na wartos¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, aktywow z tytutu $wiadczen pracowniczych, ktore sa nadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest
ujmowana w ramach zysku lub straty biezacego okresu. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z
poZniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej sgq ujmowane tylko do wysokosci
uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

5.14. Kapital wlasny

Do konca 1996 r. Grupa dziatata w warunkach hiperinflacji. Zgodnie z wymogami MSR 29 Sprawozdawczosé
finansowa w warunkach hiperinflacji Grupa dokonata przeksztatcenia sktadnikow kapitatu wtasnego stosujac
miesigczny wskaznik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, poczawszy od dat, w ktérych kapitaty te
zostaty wniesione lub powstaty w inny sposob do dnia 31 grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowanie MSR
29 spowodowato zwigkszenie wysokosci kapitatu zaktadowego w korespondencji z obnizeniem wysokosci salda
zyskdw zatrzymanych.

Akcje awykie

Akcje zwykte uimuje si¢ w kapitale wiasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i opcji na
akcje, skorygowane o wptyw podatkdw, pomniejszajq wartosé kapitatu.

Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wiasne
wykazywane sq jako odrgbna pozycja kapitatu wiasnego ze znakiem ujemnym.

Kapita/ z tytufu stosowania rachunkowosci zabezpieczer

Na kapital ten odnoszone sq zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pienigzne w czgéci uznanej za efektywne (skuteczne) zabezpieczenie oraz odpowiadajaca im zmiana podatku
odroczonego.

5.15.  Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Spétki Grupy zobowiazane sa na podstawie obowiazujacych przepisow kodeksu pracy lub postanowien
wewnetrznych regulamindw wynagradzania do wyptaty odpraw emerytalnych.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez
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oszacowanie wysoko$ci przyszie) odprawy emerytalng. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej.
Stop¢ dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu $wiadczenia przez danego pracownika. Ujmujac zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych Grupa
ujawnia catos¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stracie biezacego okresu, w ktérym powstaty.

Nagrody jubileuszowe

Niektore spotki Grupy oferujq zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokos$é zalezy od
dtugosci stazu pracy pracownika oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do
nagrody jubileuszowe;j.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do poszczegdlnych
nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztel nagrody jubileuszowej. Nagrody te sq
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowsg otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Ujmujac zobowigzanie z tytutu nagrod jubileuszowych Grupa
ujawnia catos¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stracie biezacego okresu, w ktérym powstaty.

Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnieniaw przysztosci.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwzglgdnienia dyskonta
1 sq odnoszone w koszty w momencie wykonania swiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu
krétkoterminowych premii pieni¢znych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat
na podstawie ustug swiadczonych przez pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie
oszacowane.

5.16. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie ciazy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku wigzaé si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow $rodkéw pienigznych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

(i) Rezerwa na remonty nawierzchni pasa drogowego autostrady

Grupa tworzy rezerw¢ na koszty wymiany nawierzchni pasa drogowego autostrady w zwigzku z obowigzkiem
wynikajacym z Umowy Koncesyjnej w dziedzinie eksploatacji i utrzymywania pasa drogowego autostrady.
Rezerwe okresla si¢ na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawierzchni proporcjonalnie do okresu
zuzycia. Oszacowana wartos$¢ jest nastgpnie dyskontowana na dzien bilansowy.

5.17. Zobowigzania z tytufu dostaw i uslug oraz pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowiazania krétkoterminowe nie sg
dyskontowane.

5.18. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane w warto$ci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastgpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

5.19.  Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz wyrobow gotowych / towaréw

Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobow gotowych wykazywane sg w wysokosci odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymangj zaptaty, pomniejszongj o wartos¢ zwrotdw, opustow i rabatdw.

Przychody ze sprzedazy towardéw i wyrobow gotowych sg uyyjmowane w zysku lub stracie biezacego okresu, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sg
ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych,
ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobdéw gotowych/towaréw lub Grupa
pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody z tytufu najmu

Przychody z tytutu ngimu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq w zysku lub stracie biezacego okresu
metodg liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowigce dodatkowq zachete do
zawarcia umowy leasingowej sg Ujmowane tacznie z przychodami z tytutu ngjmu.

Przychody z tytufu eksploatacji autostr ady

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowe) tj. w okresach,
ktérych dotycza w zwiazku z wykorzystywaniem pasa drogowego autostrady.

5.20. Platnosci ztytufu leasingu

Platnosci z tytutu zawartych przez Grupg umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sa w zysku lub stracie
biezacego okresu liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w
zysku lub stracie biezacego okresu tacznie z kosztami z tytutu |easingu.

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowigcg koszt
finansowania oraz cz¢s¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Cz¢s¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

5.21. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkdéw pienigznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostgpnych do sprzedazy instrumentow finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic
kursowych oraz zyski dotyczace instrumentow zabezpieczajacych, ktdre ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu. Przychody z tytutu odsetek wykazuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu wedtug zasady
memoriatowe), przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie
w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujgq odsetki ptatne od zadtuzenia, odwracane dyskonto rezerw, straty z tytutu réznic
kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przez wynik finansowy, odpisy
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentow zabezpieczajacych,
ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu. Koszty finansowania zewngtrznego niedajace si¢
bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych aktywow sa ujmowane
jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
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5.22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezacego okresu obejmuje czg¢$¢ biezaca i odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, za wyjatkiem kwot zwigzanych z
pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice
przejsciowe pomi¢dzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich warto$cia ustalang
dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastepujace roznice przejsciowe: poczatkowe ujecie
aktywow lub pasywow, ktére nie wptywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, rdznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one
zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na
oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy przejéciowe réznice odwrdcy sie, przy
czym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowiazujace prawnie lub praktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sq ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty
zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacj¢ roéznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania réznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje
si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢
prawdopodobne.

5.23. Dzafalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest czgscig dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielng znaczng czgsé dziatalnosci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostks zalezng nabyta wylacznie w celu
odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalnosé
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczongj do sprzedazy. Kiedy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poréwnawcze do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow sa przeksztatcane
tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

5.24. Zysk na akcje

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego kalkulacja podstawowego zysku
przypadajacego na akcj¢ dokonana zostataw oparciu 0 zysk przypadajacy posiadaczom akcji zwyktych jednostki
dominujacej oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie.

W okresach prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie stwierdzono
czynnikdw, ktére powodowatyby rozwodnienie zysku przypadajacego na jedng akcje.

5.25. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg W dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym
aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sq ujmowane w dniu dokonania transakcji, w
ktérym Grupa staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.
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Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywow pienigznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywOw pieni¢znych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako osobne aktywo lub
zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie je$li Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcj¢ w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednocze$nie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papierow wartosciowych (bondw i obligacji Skarbu
Panstwa i innych) do terminu wymagalnosci, zostaja one zaklasyfikowane do aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sq
poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaéd
koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych w terminie poZniejszym odbywa si¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz znaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uplywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji przeznaczonych
do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Grupa nie
moze ujmowa¢ nabywanych inwestycji do kategorii instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sa wyznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym ujeciu. Aktywa
finansowe sg zaliczane do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie
zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odno$nie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja zostaja ujete jako zysk lub strata
biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski 1 straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sa jako zysk
lub strata biezacego okresu.

Pozyczki i naleznosci wiasne

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore
nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sq poczatkowo ujmowane wediug wartosci godziwej
powickszonej o inne bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i
naleznosci w terminie poZniejszym odbywa si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieni¢zne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesigcy. Saldo srodkoéw pienigznych i1 ich ekwiwalentow
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywOw pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej
srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, stanowiace integralng czg$¢ systemu zarzadzania srodkami pienigznymi Grupy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

27



GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a
skutki zmiany w warto$ci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy, sq ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodow. Na dzien wyltaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$é¢ zyskow
lub strat ujetych uprzednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujmuje si¢ jako zysk lub
strata okresu biezacego.

Zobowiqzania finansowe nie bedqce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sa ujmowane w ksiggach
rachunkowych Grupy na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym
zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, sq poczgatkowo ujmowane na dzien
zawarcia transakcji, w ktorej Grupa staje si¢ strong zobowigzujacej umowy do wydania instrumentu
finansowego.

Grupa wytacza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie je$li Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcj¢ w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikdw aktywow i zobowiazan finansowych lub zmierza jednoczesnie podlegajace
kompensacie aktywa finansowe zrealizowacé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastgpujace zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi: zobowigzania z
tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sq wedtug wartosci godziwej powickszonej o dajace
si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu zobowigzania te wycenianie sa
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowosc zabezpieczen
Grupa uzywa pochodnych instrumentow finansowych do zabezpieczenia ryzyka zmiany stop procentowych.

W momencie poczatkowego wyznaczania pozycji zabezpieczajacej Grupa formalnie dokumentuje powigzanie
pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpieczana. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzadzania
ryzykiem oraz strategi¢ ustanawiania zabezpieczenia, jak rowniez metody, jakie zostang uzyte przez Grup¢ do
oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego.

Grupa ocenia, zar6wno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na biezaco w okresie pdzniejszym, czy
uzasadnione pozostaje oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajace pozostaja ,,wysoce efektywne” w
kompensowaniu zmian wartosci godziwgl lub przeptywdw pienigznych poszczegdlnych pozycji
zabezpieczanych podczas catego okresu, na ktory zabezpieczenie zostato ustanowione, a takze czy rzeczywisty
poziom kazdego zabezpieczenia miesci si¢ W przedziale 80-125%. Zabezpieczenia przeptywoOw pieni¢znych
przysztych transakcji stosuje si¢ dla przysztych, wysoce prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem
zmian przeptywow pieni¢znych, ktorych skutki zostatyby rozpoznane jako zysk lub strata biezacego okresu.

Pochodne instrumenty finansowe sq ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji
sg ujmowane w momencie poniesienia jako zysk lub strata biezacego okresu. Po poczatkowym ujeciu, Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej ujmuje si¢ w podany ponizej sposéb.

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pieni¢znych
dotyczacych okre$lonego ryzyka zwigzanego z rozpoznanym sktadnikiem aktywow, z rozpoznanym
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, Ktéra mogtaby wplynaé na zysk lub strate
biezacego okresu, czg¢s¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi
efektywne zabezpieczenie, ujmuje si¢ W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i prezentuje,
jako osobng pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wiasnym. Zyski lub straty rozpoznane uprzednio w
kapitale wiasnym sq przenoszone do zysku lub straty biezacego okresu w tym samym okresie i w tej samej
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pozycji, w ktérych ujmowane sa zabezpieczane przeptywy pienigzne. Nieefektywng czgs¢ zmian warto$ci
godziwej instrumentu pochodnego ujmuje si¢ natychmiast jako zysk lub strat¢ biezacego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spelniaé kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen, wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, Grupa zaprzestaje stosowania zasad
rachunkowosci zabezpieczen. Skumulowane zyski lub straty uprzednio uj¢te w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw i prezentowane w kapitatach pozostawia si¢ w kapitatach az do momentu realizacji
planowanej transakcji 1 jej ujgcia jako zysk lub strata biezacego okresu. W przypadku, gdy pozycja
zabezpieczana jest aktywem niefinansowym, zyski lub straty uprzednio uj¢te w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw korygujg wartosé¢ bilansows tego aktywa w momencie jego rozpoznania. Jesli nie
przewiduje si¢ wystapienia planowanej transakcji, zyski lub straty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej ujmowane sg natychmiast jako zysk lub strata biezacego okresu. W pozostatych przypadkach
kwoty uprzednio odniesione do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw ujmuje si¢ w si¢ jako
zysk lub strata biezgcego okresu w tym samym okresie lub okresach, w ktorych zabezpieczana planowana
transakcjawywiera wptyw na zysk lub strat¢ biezacego okresu.

5.26. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Prezentacja sprawozdan finansowych

W konsekwencji zmian do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2009
r., Grupa prezentuje w ramach skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym wszelkie zmiany
wynikajace z transakcji z wiascicielami, a wszelkie pozostate zmiany ujmuje si¢ dodatkowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Powyzszg prezentacje zastosowano w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 12 miesi¢gcy koniczacy si¢ 31 grudnia 2009 r., dokonujac réwnoczesnie stosownego
przeksztatcenia zaprezentowanego poréwnawczego okresu sprawozdawczego. Zwazywszy na fakt, iz zmiana w
polityce rachunkowosci, wynikajaca z zastosowania zaktualizowanego MSR1, dotyczy wylacznie prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym, jej zastosowanie nie wptywa na zysk przypadajacy na jedng akcje.

Segmenty operacyjne

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedt w zycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zastepujac obowigzujacy dotychczas
MSR 14 Sprawozdawczosé dotyczqca segmentdw dziafalnosci. Standard wprowadza tzw. ,,podejscie zarzadcze”
(,,management approach”) do ujawniania informacji na temat segmentdw i wymaga ujawnienia informacji o
segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitorujg w zakresie podejmowania
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostgpne sg oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji
zasobOw i oceny biezacych wynikéw. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawczosé Grupy wedtug
segmentow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace zakupu lub wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé dostosowywanym aktywom, tj. takim, ktore wymagajq
znacznego czasu, aby przygotowa¢ je do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub
sprzedazy, poczawszy od 1 stycznia 2009 r. podlegaja aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Aktywowanie kosztow finansowania zewngtrznego rozpoczyna si¢ z dniem poniesienia naktadow
nadostosowywany sktadnik aktywdw, poniesienia kosztéw finansowania zewngtrznego oraz podjgcia dziatan
niezb¢dnych do przygotowania aktywéw do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub
sprzedazy i trwa az do chwili zakonczenia wszystkich niezbg¢dnych dziatan.

W okresach wezeshigjszych Grupa ujmowata koszty finansowania zewngtrznego jako koszt okresu, w ktorym
zostat poniesiony. Zmiana polityki wynika z przyjecia zatozen zaktualizowanego MSR 23 Koszty finansowania
zewnetrznego. Zgodnie z przepisami przejsciowymi wspomnianego standardu, dane poréwnawcze nie zostaty
przeksztatcone. Wartos¢ aktywowanych kosztow finansowania zewnetrznego w roku 2009 wyniosta 204 tys. zt.
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5.27. Zmiany w klasyfikacji

W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zmodyfikowata klasyfikacje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodbéw czgsci  kosztéw  zaliczanych dotychczas do kosztu wiasnego  sprzedazy,
przeklasyfikowujac je do kosztow ogodlnego zarzadu, co zdaniem Grupy lepiej odzwierciedla ich nature. Dane
poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone. W wyniku tego 1 471 tys. zt zostato przeklasyfikowane z
pozycji ‘Koszt wilasny sprzedazy’ do pozycji ‘Koszty ogoélnego zarzadu’ (dla danych poréwnawczych
odpowiednio 1 668 tys. zt).
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6. Segmenty operacyjne
Grupa prezentuje swojq dziatalnos¢ w podziale na segmenty branzowe oraz geograficzne. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podzial na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzadzania oraz raportowania
wewnetrznego Grupy.
Segmenty braniowe
Segmenty branzowe obejmuja;

e zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen,

e zarzadzanie i eksploatacje autostrad.

Wyniki segmentow braniowych

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

ANELLENL, Zarzadzanie i
doradztwo oraz .
. eksploatacja Razem
wy'najem 5 autos trad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewne trznym) 9173 129 669 138 842
Przychody segmentu ogétem 9173 129 669 138 842
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym) (8 067) (60 194) (68 261)
Koszty segmentu ogdtem 8067) (60 194) (68 261)
Pozostate przychody operacyjne 10458 2 824 13 282
Pozostate koszty operacyjne (569) (1379) (1948)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 120) (20 795) (32 915)
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 1125) 50 125 49 000
Przychody/(koszty) finansowe netto 4453 (15 267) (10 814)
Udzaty w 2zyskach netto jednostek ,stgwarzyszonych ) (1181) 1 181)
wycenianych metods praw wiasnosci
Podatek dochodowy (10 (6 696) (6.706)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy 3318 26 981 30 299
Inne catkowite dochody netto (1481) 13077 11 596
Calkowite dochody ogdtem za okres 1837 40 058 41 895
sprawozdawczy -
Gl6éwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (744) (27 608) (28 352)
Odpisy aktualizujgce lub ich odwrdocenie 7034 (53) 6 981
Ujawnienie naleznosci podatkowych 3100 - 3100

Aktualizacja wartosci inwestycji 202 - 202
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(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Zarzadzanie, Zarzadzanie i
doradztwo oraz .
. eksploatacja Razem
Wy,najem , autos trad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 9736 121997 131733
Przychody segmentu ogétem 9 736 121997 131 733
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz Klientom zewnetrzmym) —___ (T984)___ (53488) _ (61472)
K oszty segmentu ogdlem (7 984) (53 488) (61 472)
Pozostate przychody operacyjne 13137 4 300 17 437
Pozostale koszty operacyjne (863 (48) “11)
Koszty ogdlnego zarzadu (9 383) (22 470) (31 853)
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 4 643 50 291 54 934
Przychody/(koszty) finansowe netto 1681 (14 840) (13 159)
Udza&y w zyskach netto jednaostek ;tharzyszowch ) (1 550) (1 550)
wycenianych metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy (19) (6752) (6 771)
‘Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy 6 305 27149 33454
Inne catkowite dochody netto (1320 (14 144) (15 464)
Calk owite dochody og6tem za okres 4985 13 005 17 990
sprawozdawczy
Glowne pozycje niepieni¢zne
Amortyzacja (675) (22 653) (23 328)
Odpisy aktualizujgce lub ich odwrocenie 12 569 561 13 130
Aktualizacja warto$ci inwestycji 401 - 401
Sytuacja finansowa wedfug segmentow branzowych
Na dzieri 31 grudnia 2009 r.
AN L, Zarzadzanie i
doradzthO oraz ekl;lgloatacja Razem
wy'na]em , autostrad
pomieszczen
Aktywa segmentu 174 236 611 102 785 338
Aktywa ogétem crrnnd 83 338
Zobowiazania segmentu 63 686 347 427 411113
Zobowiazania ogolem a3
Na dzieni 31 grudnia 2008 r.
Zarzadzanie, Zarzadzanie i
doradztho oraz eksploatacja Razem
wy‘najem ; autostrad
pomieszczen
Aktywa segmentu 191 824 559 143 750 967
Aktywa ogélem 750 967
Zobowiazania segmentu 75 685 339162 414 847
Zobowigzania ogolem 414 847
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(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podzial na segmenty geograficzne przychoddéw generowanych przez Grupe oparty zostat na
geograficznym rozmieszczeniu klientow Grupy.

Wydatki inwestycyjne nie sq alokowane do segmentéw geograficznych, poniewaz aktywa trwate stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach, zlokalizowane byty w Polsce.

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Pol ska Pozostate kraje Razem

Przychody 138 842 - 138 842
Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Pol ska Pozostate kraje Razem
Przychody 131 475 258 131733

Glowny Klient

W latach obrotowych koniczacych si¢ 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. przychody od Skarbu Panistwa z
tytutu rozliczen za przejazd pojazdow winietowych przekroczyly 10% przychoddéw ze sprzedazy i wyniosty
odpowiednio 32 712 tys. zt oraz 32 497 tys. zt (po uwzglednieniu utworzonych rezerw na obnizenie
przychoddow).

7. Zmiany w strukturze Grupy K apitatowe)

Dnia 29 grudnia 2009 r. Spétka nabyta od Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 60 tys. sztuk akcji Autostrada
Mazowsze S.A. 0 tacznej wartosci nominalnel 6 000 tys. zi, za taczna ceng nabycia 198,6 tys. zt. Nabyte akcje
stanowig 30 % kapitatu Autostrada Mazowsze S.A. i 30 % gtosow na jej walnym zgromadzeniu. Z punktu

widzenia Grupy Kapitatowej opisana transakcja nie miata wptywu na status spotki Autostrada Mazowsze S.A.
jako jednostki stowarzyszonej oraz pozostata bez wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. Grupaprzeznaczona do zbycia oraz dzialalno§¢ zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Grupa nie posadata aktywOw ani zobowigzan
kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do zbycia.
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(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

9. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja (noty 14, 151 16)

Zuzycie materiatow i energii

Koszt utworzonych rezerw na wymiang nawierzchni
ujetych w koszcie wlasnymsprzedazy (ustugi obce)
Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:

- wynagrodzenia

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty wedtug rodzaju razem

Zmiana stanu produktow oraz rozliczen
migdzyokresowych dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej

Koszt wiasny spr zedazy oraz kos zty ogolnego
zarzadu

10. Pozostale przychody operacyjne

Przychody zdzierzawy miejsc obstugi
podréznych

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci
Odwroécenie odpisow aktualizujacych warto$é
majatku trwatego

Otrzymane odszkodowania, kary umowne

Zwrot kosztéw postgpowania sadowego
Odsetki od naleznosci

Ujawnienie naleznosci podatkowych

Zysk ze zby cia niefinansowych aktywéw trwatych
Inne

11. Pozostate koszty operacyjne

Kary, odszkodowania, optaty

Inne rezerwy iodpisy

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwalych
Odsetki od zobowigzan

Inne

2009 r. 2008 r.
(28 352) (23328)
(6 524) (5571)
(20 382) (17 090)
(18 821) (23 429)
(1078) ©o11)
(23 085) (20 283)
(19 804) (16 863)
(3281) (3 420)
(2 886) (2 574)
(101) -
(101 229) (93 186)
53 (139)
(101 176) 93 325)
2009 r. 2008 r.
2152 2116
7044 12 594
- 555
206 46
44 44
54 218
3100 -
- 264
682 1 600
13 282 17 437
2009 r. 2008 r.
(179) (56)
(1419) -
(62) -
93) (200)
(196) (655)
(1 948) ©911)
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(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

12. Koszty finansowe netto

2009 r. 2008 r.
Ujete jako zysk lub strata biezqcego okresu
Dywidendy i udziaty w zyskach 85 180
Odsetki, w tym: 5524 8817
- zrachunkéw bankowych ilokat 5332 8574
- pozostate 192 243
Zysk ze zbycia inwestycji - 1471
Aktualizacja warto$ci inwestycji 202 401
Sprzedaz wierzytelnosci - 247
Inne przychody finansowe, w tym: 3761 2090
-nadwyzka dodatnich rézmic kursowych 423 -
- zysk zinwestycji w fundusze inwestycyjne
(aktywa finansowe wyceniane w wartosci 3237 685
godziwej przez wynik finansowy)
- umorzone odsetki podatkowe - 1375
- pozostate przychody finansowe 1230
Przychody finansowe 9572 13 206
Odsetki dotyczace zobowiazai wycenianych (19618) (25976)
metodg zamortyzowanego kosztu, w tym:
- od kredytdw i pozyczek, ztego: (7 552) (8321)
- dla jednostek powiazanych - (233)
- dyskonto (8331) (10754)
- pozostate (3 735) (6901)
Inne koszty finansowe, w tym: (768) (389)
-nadwyzka ujemnych réznic kursowych - (100)
- utwo.rzone odpisy aktualizujace na naliczone (10) (19)
odsetki
- strata z transakcji na instrumentach pochodnych (603) -
- pozostate koszty finansowe (155) (270)
Koszty finansowe e A20.386) T (26365),
K.os‘zty finansowe netto ujete jako zysk lub strata (10 814) (13159)
biezacego okresu
Ujetew innych cafkowitych dochodach
R(')_z'ni_ce kursowe z p.rzeliczenia jednostek (240) 493
dzalajgcych za granica
Efektywna cz¢$¢ zmian wartos ci godziwej przy
. A M, 16 144 (17 462)
zabezpieczaniu przeptywdw pienieznych
Zmiana netto warto$ci godziwe;j aktyv?/(')w (1241) (1813)
finansowych dostepnych do sprzedazy
Przychody/(koszty) finansowe ujete bezposrednio 14 663 (18782)

winnych catk owitych dochodach
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(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezacego okresu

2009 r. 2008 r.
Biezacy podatek dochodowy (3983) (13 257)
Podatek odroczony (2723) 6 486
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych (2723) 6 486
Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie 6706) ©771)

biezacego okresu

Stawka podatku dochodowego, ktérej podlegata dziatalnosé¢ Grupy wynosita 19% w latach 2008-2009. Nie
przewiduje sig, aby stawka podatku dochodowego ulegta zmianie w najblizszych latach.

Efektywna stopa podatkowa

2009 r. 2008 r.

% %
Zysk przed opodatkowaniem 37 005 40 225
Podatek w oparciu o obowigzujgcq stawke podatkows (19,0%) (7031) (19,0%) (7 643)
Réznice trwate 2,1%) (794) (2,2%) (887)
Korektawyceny / nierozpoznawane aktywa z tytutu 3.0% 1119 4.4% 1759
odroczonego podatku dochodowego

(18,1%) (6 706) 16,8%) 6771)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach

2009 r. 2008 r.
Przed Ifo:rzy;;/ Przed Ifo:z;;s ;/
stra strata
datk i datk i

opodatkowaniem podatkowa opodatk owaniem podatkowa

Efektywna czg$¢ zmian wartos ci godziwej przy 16 144 (3067) (17 462) 3318
zabezpieczaniu przeptywow pienigznych*

16 144 (3067) (17 462) 3318

* - kwesti¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych opisano w nocie 33d oraz 34c
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Odpisy z tytulu utraty war tosci

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa rozpoznata odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych w budowie w
wysokosci 257 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 257 tys. zt). Odpisy te dotyczgq wstrzymanych projektow
inwestycyjnych.

Srodki trwate w leasingu

Grupa uzytkuje niektore urzadzenia oraz $rodki transportu w ramach umoéw leasingu finansowego. Na dzien 31
grudnia 2009 r. warto$¢ bilansowa leasingowanych maszyn i urzadzen wyniosta 1076 tys. zt (31 grudnia
2008r.: 1 469 tys. zI). Do momentu sptaty zobowiazan z tytutu leasingu finansowego uzytkowane maszyny
stanowig zabezpieczenie ptatnosci leasingowych.

Zabezpieczenia

Poza srodkami trwatymi w leasingu stanowiacymi zabezpieczenie ptatnosci leasingowych, o ktérych mowa w
poprzednim paragrafie, na dzien 31 grudnia 2009 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 11 880 tys. zt
(31 grudnia 2008 r.: 13174 tys. zt) stanowity zabezpieczenie kredytéw bankowych. Dodatkowo, w celu
zabezpieczenia pozostatych zobowiazan Grupy, rzeczowe aktywa trwate byty obcigzone na dzien 31 grudnia
2008 r. hipotekg na taczng kwote 1155 tys. zt. W grudniu 2009 r. Grupa otrzymata z Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod zawiadomienie o wykresleniu ww. hipoteki.

Srodki trwate w budowie

Na dzieni 31 grudnia 2009 r. srodki trwate w budowie obeimujq przede wszystkim prace modernizacyjne na
licznych obiektach mostowych zlokalizowanych w ciggu i ponad autostradg oraz dotyczace odwodnienia
autostrady.
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

15. Wartos$ci niematerialne

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r.
Nabycie

Zmigjszenia ztytutu likwidacji/sprzedazy
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r.

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r.
Nabycie

Przeniesienie z warto$ci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania

Zmigjszenia ztytultu likwidacji/sprzedazy
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r.

Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartoesci

Skumulowana amortyzacja i odpisy ak tualizujace
na dzien 1 stycznia 2008 r.

Amortyzacja za okres

Zmigjszenia ztytultu likwidacji/sprzedazy

Inne zmniejs zenia

Skumulowana amortyzacja i odpisy ak tualizujace
na dzien 31 grudnia 2008 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy ak tualizujace
na dzien 1 stycznia 2009 r.

Amortyzacja za okres

Zmigjszenia ztytultu likwidacji/sprzedazy

Odpis ztytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy ak tualizujace
na dzien 31 grudnia 2009 r.

Wartos$¢ netto

Na dzen 1 stycznia 2008 r.
Na dzien 31 grudnia 2008 r.
Na dzien 1 stycznia 2009 r.
Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Koncesje, licencje, Warto$ci L.
: s . . Wartosci
oprogramowanie Inne wartosci  niematerialne . .
B A . . niematerialne
komputerowe i niematerialne nieoddane do
. razem
pozostate uzytkowania
733 1210 - 1943
37 38 843 918
(23) - - (23)
N CANE X o . SN - - SUNRRNR X1 3
747 1248 843 2 838
151 - 150 301
710 - (710) -
®) @D z 29)
I A N 2
Koncesje, licencje, Warto$ci L.
: s . . Wartosci
oprogramowanie Inne wartosci  niematerialne . X
B . . . niematerialne
komputerowe i niematerialne nieoddane do
razem
pozostate uiytkowania
(688) 1076) - (1764)
49) (44) - 92)
23 - - 23
- (23) - (23)
(713) (1143) - (1856)
(713) (1143) - (1 856)
(96) (54) - 150)
8 22 - 30
(53) - - (53)
(854) (1 175) - 2 029)
45 134 - 179
34 105 843 982
34 105 843 982
746 52 283 1081

Odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych sq wykazywane w pozycji koszty ogdlnego zarzadu.

Na dziei 31 grudnia 2009 r. Grupa rozpoznata odpisy z tytutu utraty wartosci dotyczace wartosci
niematerialnych w wysokosci 53 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: brak).
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

16. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Warto$ ¢ brutto na poczatek okresu 12 233 12276
Przeniesienie ze $rodkow trwatych w budowie 15 424
Reklasyfikacje (patrzréwniez nota 14) e (46T
‘Warto$ ¢ brutto na koniec okresu 12 248 12233
Sk umulowana amor tyzacjai odpisy z tytutu utr aty wartos$ci
yzed) pisyziyt y (7 624) (7599)

na poczatek okresu
Amortyzacja za okres (306) (310)
Reklasyfikacje (patrzroéwniez nota 14) - 285
Sk umulowana amor tyzacjai odpisy z tytutu utr aty wartosci

! yzacjal odpisy z tyt ywartoscl (7 930) (7 624)
na koniec okresu o
Warto$ ¢ netto na poczatek okresu 4609 4677
‘Warto$ ¢ netto na koniec okresu 4318 4609

Do inwestycji w nieruchomosci Grupa zalicza cz¢s¢ budynku biurowego przeznaczona na wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy majatkowego przeprowadzonej w sierpniu 2006 r. wartos¢ godziwa
budynku, ktérego czes¢ powierzchni klasyfikowana jest do nieruchomosci inwestycyjnych zostata oszacowana
na kwote 14,5 min z. Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa zalicza 88,6% powierzchni tego budynku do
nieruchomosci inwestycyjnych (wskaznik ten podlega aktualizacji w okresach pétrocznych).

Skonsolidowane przychody z tytutu wynajmu budynku w 2009 r. wyniosty 3 200 tys. zt (w 2008 r.: 3 233 tys. zt)
i zostaly zaprezentowane jako zysk biezacego okresu w pozycji ,,Przychody”, natomiast zwigzane z nimi koszty
zostaty ujete w pozycji , Koszt wiasny sprzedazy”.

W celu zabezpieczenia pozostatych zobowigzani Grupy, nieruchomosci inwestycyjne byty obcigzone na dzien 31
grudnia 2008 r. hipotekg nataczng kwote 8 978 tys. zt. W grudniu 2009 r. Grupa otrzymata z Sadu Rejonowego

Katowice-Wschod zawiadomienie o wykresleniu ww. hipoteki.

17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych:

% Wartos¢ K apitat Zysk/
posiadanych ) artose Aktywa Zobowiazania WlaaP;n Przychody (Strata) za

udziatow bilansowa Y okres
31 grudnia 2009 r.
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 116 1212 826 386 - (3937)
Razem 116
31 grudnia 2008 r.
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 397 4010 2687 1323 - (6 879)
Razem 397
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

18. Pozostaleinwestycje
Pozostate inwestycje diugoter minowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Lokaty diugoterminowe 6 987 4200
Inne 69 69
Razem pozostate inwestycje dtugoterminone ~ ° 7056 4269

Na 31 grudnia 2009 r. oraz na 31 grudnia 2008 r. lokaty dtugoterminowe w wartosci odpowiednio 4 387 tys. zt
oraz 4 200 tys. zt zwigzane byty z blokads srodkow pienigznych na rachunku rezerwowym przeznaczonym na
pokrycie nieubezpieczonych strat, utworzonym zgodnie z postanowieniami Umowy Koncesyjnej oraz Umowy
Kredytowej. Dodatkowo na 31 grudnia 2009 r. saldo lokat dtugoterminowych w wysokosci 2 600 tys. zi
stanowig $rodki pieni¢zne zablokowane na rachunku lokacyjnym w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia na
potrzeby Umowy wielocelowej linii kredytowej (patrz nota 26).

Inwestycje kréotkoterminowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Ins’truma_nty kqpltaiowe dostepne do sprzedazy (akcje 5954 6993
spotek niepowiazanych)

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych 48 935 65 697
Inne - 1940
Razem inwestycje kroétkoterminowe 54 889 74 630

Instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy dotyczg akcji spotki Centrozap S.A. oraz Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcje tych spdtek zostaty objete odpisem z tytutu utraty wartosci odpowiednio w
kwotach 6 431 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2008 r.: 6 431 tys. zt) oraz 1 266 tys. zt (nadzien 31 grudnia 2008 r.:
1468 tys. zt). W zwigzku z debiutem Centrozap S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
poczawszy od czwartego kwartatu 2008 roku baza odniesienia dla ustalenia warto$ci godziwej akcji tej spotki sq
notowania rynkowe — efekty tej wyceny, poza odpisami z tytutu utraty wartosci, sq ujmowane jako inne
catkowite dochody w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow (patrz rowniez nota 24b).

Na dzien 31 grudnia 2008 r. inne inwestycje krétkoterminowe odnosity si¢ do oprocentowanych kaucji
wptaconych jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji dobrego wykonania.

19. Przedplaty z tytulu prowizji oraz pozostate
Pozycja odnosi si¢ do przedptacong prowizji oraz kosztéw doradztwa finansowego dotyczacych

niewykorzystanej czesci kredytu konsorcjalnego oraz kosztéw doradztwa zwigzanych z kredytem
konsorcjalnym, ktore bedg rozliczane metoda efektywnej stopy procentowej w okresie kredytowania.

0



£t

fomosueuny
t06 2k Ll i ) £06 2y Ll oeniAs z niuepzomelds m ouezeyAm oSouozooipo myjepod njnikl z eMAT Y
.wam.MMv:..s.a.g.,.saAWermUr;]c.i;id ............... - r;sfzsr.;alcz],immmﬂchsm,v.ss.E.:i.m_wwwamdes ....... AuadAm P10y
- - vOT € 991 T 01 €} (9910 eiesuedmoy
980 0L L66 61 (o1 €) (991 06T €L €91 TS wapoSo oFauozoorpo myjepod nfny&) z emiszal j emARY
Torsz T e ST ST T T e T T e T yoAmoyiepod jens [YoAuozonzoIotu nfniAl z BMAR Y
STEOY 9¢L OF (o1 €) (9910 62 6 06 T oAmotosfozrd qoeoIuzor eu 080u0z001po myiepod nmA) Z emiszal / emAN Y
|I€ € 0€ - = 8I€ € 0€ AMOSUBUIJ AJUSWNIISTI SUPOYI0J
00T 00T - - 00T 00T qoAmopezi iforjop n1Al z zero mosonjo YoApzsAzid ApoyoAzid omoumuIsoiory
T6S 11 998 - - S T1 998 QMOUILIAIOMIOD] AMIOZIY
+9¢ [TET - (1) +9¢S 67€ T opeysozod zero Snpsn 1 melsOp nfnikl Z vIULZRIMOQO7
L9T 1$ - - L9T IS nSurses| nfnIA1 Z LIURZRIM0QOZ dMOTIULIS}ON}OIY]
0T (86) - (86) 0T - 0z0K70d 1 MO1Apon] NfNIA) Z BIURZEINOO7
£88 9¢C 1 - - £88 9¢T 1T amoumuIsloSnp AMIezay
$Tl 44} - o [zd) wi qoAzorumoderd yazopeims njnikl z eiuezemoqoy
010 € 018 ¢C - - 010 € 018 T ouwm 1 yoAmoprzr ioejop nfmAlz mosanjo yoApzsAzid ApoyoAzid smoumumsjoSnyg
€19 6T 96¢€ 9T - - €19 6T 96¢€ 9T SMOUTIIL)OTNP BIURZRIM 0] OZ SR]1S0ZO0J
911 €Tl - = 911 €Tl n3urses] NfniA} Z BIULZRIMO0qOZ 0M O U0 S NK(]
07) (S9) 02) (sg) - - opeysozod zeio zimord nynyA) z Ayepdpozid smounuro)o1ory
(69) (e (69) rm - = Ayuaremmnye yot 1 suzdtuard pipoig
SP 1 0T - - SP8 1 €0 T AMOUIIIIO10D] 2(DA1samu
6L SLT (o1 n (L) el L9 afeysozod 1 amo[puey 1050UZI[BN
(oo 1) (s0z 1) (oor 1) oz 1) - - opeysozod zeio 1izimord nynyA) z Ayepdpezid smoumuejoSnj(g
01 9t - - 01 9T oAuozsAzremols foeyisoupal m aldLsomu]
6L1 Iy - - 6LY V54 oulAoK1SoMUI 15 SO OTONIAIN
(oop) 020 9 (c9r) (80 €9 867 9 SpemI] eMATE 9M0Z0a7Y

.71 8007 BIUPIIB I§ 1 600T BIUPIIB [€ X 8007 PIUPIIB L I 600T BIUPNIE [€ " S00T CIUPNIS 1¢ 1 600Z BIUPIIE [E

onaugsorens emrazew T kv
eZBIMO0qoZ 1 momARe oAzod yoAzsziuod Bzokjop Auozooipo yojepod eu emIozol zeIo odouozooIpo nyjepod njmi) z em Ay
AU0Z0.1po Ya3epod 07
(lazovun ouvpod 2z vqdyd YoKjopz yovobisdy m Gomy a1yysdzsm)
oSamosurury eruepzoseads oSaurmopijosuoys op (Ajou) ddklemuselqo afovurioyuy

1 6007 BIUpNI3 ¢ 31s £5ZoU0)] Y01 BZ I UIIZP BU IMOSURUILJ JIUBPZOMEIdS JUBMOPI[OSUOYS

V'S AAVILSOLNV LIOdXATVLS emopedeyy ednas



GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w petngj wysokosci nadwyzki
przejsciowych réznic ujemnych i strat podatkowych nad przejsciowymi réznicami dodatnimi, ze wzgledu na

brak pewnosci co do realizacji tych réznic.

Zmiana réznic przejsciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego od réznic

1 stycznia 2009 r. przejsciowych rozpoznana 31 grudnia 2009 r.
jako zysk lubstrata ~ winnych catkowitych
za okres dochodach
Rzeczowe aktywa trwate (400) 6420 - 6020
Nieruchomo$ciinwestycyjne 479 ®) - 471
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 16 - 26
Diugoterminowe przedplaty ztytulu prowizi (1 400) 195 - (1205)
oraz pozostate
Nalezno$ci handlowe i pozostate 79 96 - 175
Inwestycje krotkoterminowe 1845 (38) 236 2043
Srodki pienig¢zne iich ekwiwalenty (59) (58) - (117)
Krotkoterminowe przedplaty z tytutu prowizi 20) (5) ) 35)
oraz pozostate
Dlugoterm nowe zobowiazania z tytutu 116 7 ) 123
leasingu
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 25613 783 - 26 396
Dlugqterm nowe przycﬁody przysz’z;{(?h 3010 200) ) 2810
okresow ztytutu dotacji rzadowych i inne
Zobowwt.zanlaz tytutu $wiadczen 124 18 _ 14
pracowniczych
Rezerwy diugoterminowe 883 353 - 1236
Zobowigzaniaz tytutu kredytow i pozyczek 104 (202) - 98)
Krét.koterminowe zobowiazania ztytulu 267 (216) - 51
leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ust
obowigzaniaz tytulu dostaw i ustug oraz s64 764 : 138
pozostate
Rezerwy krotkoterminowe 11592 (10 726) - 866
Krotkoterminowe przychody przysztych
. ! 200 - - 200
okresow oraz z tytutu dotacji rzadowych
Pochodne instrumenty finansowe 3318 53 (3067) 304
Aktywaz tytutu nierozliczonych strat 23761 (14 500) ) 9261
podatkowych
Korekta wyceny (27 183) 14 535 (236) (12 884)
42903 2723) (3 067) 37113
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GrupaKapitatlowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

1 stycznia 2008 r.

Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych rozpoznana

31 grudnia 2008 r.

jako zysk lubstrata ~ winnych catkowitych

Rzeczowe aktywa trwate (4230) 3830 - (400)
Nieruchomos ci inwestycyjne 508 (29) - 479
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 63 (53) - 10
Dlugoterminowe przedplaty ztytulu prowizi (1170) 230) ) (1 400)
oraz pozostate
Nalezno$ ci handlowe i pozostate 4315 (4236) - 79
Inwestycje krotkoterminowe 1482 19 344 1845
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (@] (52) - (59)
Krétkoterminowe przedplaty z tytutu prowizi
oraz pozostate
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu
loasi 255 (139) - 116
easingu
Pozostale zobowiazania diugoterminowe 24092 1521 - 25613
Dlugqterm nowe przycﬁody przysz’z;{(?h 3210 200) ) 3010
okresOw ztytutu dotacji rzadowych i inne
Zobowwt.zanlaz tytutu swiadczen 118 6 ) 124
pracowniczych
Rezerwy diugoterminowe 10092 (9209) - 883
Zobowigzaniaz tytutu kredytow i pozyczek 117) 221 - 104
Krot.kotermmowe zobowigzania ztytulu 237 30 ) 267
leasingu
Zobowigzaniaz tytutu dostaw i ustug oraz 1716 (1152) ) s64
pozostate
Rezerwy krotkoterminowe 962 10630 - 11 592
Krotkoterminowe przychody przysztych

. ! 200 - - 200
okresOw oraz z tytutu dotacji rzadowych
Pochodne instrumenty finansowe - - 3318 3318
Aktywaz tytutu nierozliczonych strat 39745 (15 984) ) 23761
podatkowych
Korekta wyceny (48 354) 21515 (344) (27183)

33099 6 486 3318 42903

Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowym moze obnizy¢ dochod do opodatkowania w
najblizszych pigciu kolejno po sobie nastgpujacych latach podatkowych, z tym, ze wysoko$¢ obnizenia w
ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty straty. Na dzien 31 grudnia 2009 r. wysokos¢ strat
podatkowych pozostajacych do rozliczenia wyniosta 48 747 tys. zt (31 grudnia 2008 r. 125 058 tys. zt).
Zaréwno na 31 grudnia 2009 r. jak i na 31 grudnia 2008 r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego od mozliwych do wykorzystania strat podatkowych, ze wzgledu na niepewnos¢ ich wykorzystania.

Wysokosc¢ straty Termin wygasnigcia
14 492 2010
3436 2011
8202 2012
14259 2013
8358 2014
48 747
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GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

21. Nalezno$ci oraz zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci brutto z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2009 r. wynoszg 1 482 tys. zt (31 grudnia
2008r.: 3 360 tys. z), z czego 1 376 tys. zt jest to kwota nalezna Grupie do rozliczenia z przysztym
zobowigzaniem do urze¢du skarbowego z tytutu podatku dochodowego, a kwota 106 tys. zt to nalezno$¢ wobec
urzedu skarbowego wynikajaca z réznicy pomigdzy dokonanymi ptatnosciami za biezacy rok obrotowy a kwotg
podatku naleznego. Ze wzglgdu na niepewno$¢ odzyskania czesci naleznosci z tytutu podatku dochodowego na
dzien 31 grudnia 2009 r., jej warto$¢ koryguje odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie 1 376 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 1 385 tys. 7).

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 28 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 423 tys. zt) stanowi
rdznicg pomigdzy dokonanymi ptatnosciami za biezacy i ubiegty rok obrotowy akwotg podatku naleznego.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 18 885

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 10 689 12 982

Nalezno$ci z tytutu podatkéw, cet ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych zraz inpnych $wiadczen ? i ’ 20255 11440

Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 470 2412
31432 27719

Na naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen skiadgjq
sic miedzy innymi: (i) nalezno$¢ wynikajaca z niestuszngj zdaniem Grupy decyzji Naczelnika | Slaskiego
Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r. okreslajacej kwot¢ nadwyzki VAT naliczonego nad
naleznym za miesigc sierpiefi 2004 r., w zwigzku z ktorg Grupa dokonata na rzecz organu podatkowego wptaty
w wysokosci 5952 tys. zt oraz (ii) naleznos¢ w kwocie 3 100 tys. z, ujawniona przez Grupe w 2009 r. w
konsekwencji wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z 24 kwietnia 2009 r. uchylajacego
decyzje¢ Naczelnika 1 Slqskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 28 marca 2008 r. okreslajacg kwote
nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym za miesigc styczen 2003 r., wzgledem ktérego organy podatkowe nie
skorzystaty z prawa do skargi kasacyjnej.

Dnia 2 listopada 2009 r. Wojewoddzki Sad Administracyjny w Gliwicach odrzucit skarge wniesiong przez Grupg
na decyzj¢ Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z 30 marca 2009 r., utrzymujacg cz¢$ciowo w mocy ww.
decyzje Naczelnika I Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r. Grupa skorzystata z
prawa do skargi kasacyjnej. W opinii Grupy szanse na wygranie sporu nalezy ocenia¢ jako wysokie.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sq przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujace w kwocie 114 550 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 136 393 tys. z1).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie naleznosci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci
pozostatych wraz z informacja o wysokosci odpisow aktualizujacych.

46



GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Nalezno$ci przeterminowane brutto

do 1 m-ca 227 699
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 42 706
powyzej 6 m-cy do 1 roku 18 223
powyzej 1 roku 121 618 145 286

121 905 146 914
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci przetermnowanych (114 337) (136 180)
Nalezno$ci przeterminowane netto 7568 10734

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

2009 r. 2008 r.
Wartos¢ odpisu na nalezno$ci na dzien 1 stycznia (136 393) (162 027)
Utworzone odpisy (61) (446)
Rozwigzane odpisy 7110 13043
Wykorzystanie odpisow 14794 13037
‘Wartos ¢ odpisu na naleznosci na dzien 31 grudnia (114 550) (136 393)

Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwiazku z przewidywang trudnoscig splaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostate naleznosci dotyczg przede wszystkim naleznosci powstatych w
wyniku udzielonych porgczen kredytowych dlaspotek, ktdre utracity zdolnos¢ do sptaty swoich zobowigzan.

Zdaniem Grupy sptata naleznosci nieobjetych odpisami aktualizujacymi nie budzi watpliwosci.

Przeterminowane nalezno$ci netto na kwotg 7 307 tys. zt posiadajq zabezpieczenia na majatku kontrahenta
przewyzszajace warto$¢ tych naleznosci. Wartos¢ godziwa tych =zabezpieczen na podstawie wycen
rzeczoznawcOw majatkowych przeprowadzonych w 2007 r. 1 2009 r. wynosi 11,8 min zt.

W 2009 roku Grupa dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujacych wartos¢ przeterminowanych naleznosci
dotyczacych dziatalnosci zaniechanej w zwiazku z ich cze$ciowym odzyskaniem oraz w oparciu o analizg
prawdopodobienstwa ich odzyskania po dniu bilansowym. Ogétem rozwiazano odpisy na kwotg 7 110tys. zt, z
czego 6 020 tys. zt dotyczyto Huty Ostrowiec S.A. w upadtosci, 508 tys. zt Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w
upadtosci, 450 tys. zt Centroztom-Stalexport S.A. w upadtosci oraz 132 tys. zt pozostatych jednostek.

23. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Srodki pienigine w kasie 58 50
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 7022 7373
Krétkoterminowe lokaty bankowe 123 368 106 855

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania
Srodki pienigzme w drodze 239 209

Srodki pienigzne i ich ek wiwalenty, wartos¢ wykazana w

159 152

. .. . 130 846 114 639
sprawozdaniu z sytuacji finans owej
Kredyty wrachunku biezacym - (1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w 130 846 114 638

sprawozdaniu z pr zeptywow pi enieznych

Kwota $rodkow o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczy srodkéw ZFSS.
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24. Kapital wlasny

a. Kapital zakladowy
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Ilo$¢ akceji na poczatek okresu 247262 023 247262 023
Tlo$¢ akeji na koniec okresu (w petni optaconych) 247262 023 247262 023
Warto$¢é nominalna 1 akcji (w Ziotych) Sy ey
Warto$¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682
Warto$¢ nominalna emisji serii B 986 986
Warto$¢ nominalna emisji serii D 8 000 8000
Warto$¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856
Warto$¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000
Warto$¢ nominalna emisji serii G 179 000 179 000

494524 494524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Grupa funkcjonowata w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczos$é finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga przeksztatcenia kazdego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlna indeksacje cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowato spadkiem zyskéw zatrzymanych w tym
okresie na taczna kwote 18 235 tys. zt oraz korekts z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego w te samej
kwocie.

W 2009 roku wysoko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Dnia 18 stycznia 2008 r. nastapito wniesienie przez Atlantia S.p.A. wktadu niepieni¢znego w postaci catosci
posiadanych akgcji Stalexport Autostrady S.A. do jej jednostki zaleznej Autostrade per I’Italia S.p.A. z siedzibg w
Rzymie. W wyniku nabycia akcji Autostrade per 1’Italia S.p.A. dysponuje obecnie pakietem 139.059.182 akcji
oraz taka samgq liczbg gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Posiadacze akdji zwyktych sq uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
gtosu na akcje podczas Wanego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majatku Spdtki w przypadku podziatu majatku.

b. Kapitatl z tytutu wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Na kapitat ten odnoszone sq zyski i straty z wyceny aktywdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy (za
wyjatkiem odpiséw aktualizujacych oraz roznic kursowych), dla ktérych mozliwe jest ustalenie wartosci
godziwej w oparciu o rynek regulowany, badzZ tez w inny wiarygodny sposdb.

c. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetnigjacych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienigznych. Uznane za efektywne zmiany
wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacCych przyszte przeptywy pieni¢zne wyniosty w 2009 roku 16 144
tys. zt (2008 r.: 17462 tys. zt (wartos¢ ujemna)). Wartos¢ ta zostata skorygowana o zmiang podatku
odroczonego w wysokosci 3 067 tys. zt (wartos¢ ujemna) (2008 r.: 3 318 tys. z1), ujetqg w innych catkowitych
dochodach.

d. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy
Pozostate kapitaly rezerwowe Sa tworzone przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy z czgsci lub catosci

zatwierdzonych zyskow Spotek nalezacych do Grupy. Walne Zgromadzenie moze réwniez wskaza¢ konkretny
cel, na ktory $rodki te majg by¢ przeznaczone.
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25. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego odpowiednio na jedng akcj¢ dokonana zostata w oparciu 0 zysk
netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacel w kwocie 26 510 tys. zt ( 2008 r.: 29 581 tys. zt) oraz 0 $rednig

wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 247 262 tys. sztuk (31 grudnia
2008 r.: 247 262 tys. sztuk). Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej.

Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na akcje zwykla

2009 r. 2008 r.

Zysknetto akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 26510 29581
(wtys. )
Srednia wazona liczba akcji ch nakoniec

rednia wazonaiczba akeji awykdy 247262 247262
okresu (w tys. akeji)
Zysk netto akcjonariuszy Jednostki 011 012

9 9

Dominujacej na akcje zwykla (w ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie stwierdzono czynnikéw, ktore powodowatyby
rozwodnienie zysku przypadajacego na jedng akcje.

26. Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Dh{gotermnowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na 128216 69 040
majatku Grupy

Zobowiazania dtugoter minowe z tytutu kredytowi pozyczek 128 216 69 040
Kredyt w rachunku biezacym - 1
Kn?tkotermmowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na 1470 1487
majatku Grupy

Zobowiazaniakr Otk oter minowe z tytutu kredytowi pozyezek 1470 1488

W dniu 28 grudnia 2005 r. pomigdzy spotkq Stalexport Autostrada Matopolska S.A. i bankami komercyjnymi
zostata zawarta dtugoterminowa umowa kredytowa. W 2009 roku spotka dokonywata kolejnych ciggnien
kredytu w tacznej kwocie 60 min zi.

W dniu 26 pazdziernika 2009 r. spétka Stalexport Autostrady S.A. zawarta z Fortis Bank Polska S.A. Umowe
wielocelowej linii kredytowej, ktéra dopuszcza kredytowanie w formie kredytu w rachunku biezacym (do kwoty

400 tys. zt) oraz linii gwarancyjnej (do 2000 tys. zt). W 2009 r. Spétka nie skorzystata z zadnej z form
kredytowania przewidzianych w umowie, ktéra ma obowiazywaé do 25 pazdziernika 2019 r.

a. Harmonogram splat kredytéw i pozyczek

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

od 1-go roku .
Razem do 1 roku do 3 lat od3 do5lat Powyiej5 lat
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 129 686 1470 13765 21123 93 328
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Na dzien 31 grudnia 2008 r.

Razem dolroku  C4IBOTOKU s o5 lat Powyzej 5 lat
do 3 lat
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 70 527 1487 - 12 879 56161
b. Terminy i warunki sptat kredytéw i pozyczek
Rok ‘Wartos¢ Wartosé
Waluta Nominalna stopa solat zobowiazania na  zobowiazania na
PIalY 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 .
Kredyty
Kredyt w rachunku biezacym PLN - 1
Konsorcjum Bankow PLN WIBOR 6M + marza 2020* 129 686 70 527
Razem zobowiazania z tytutu kredytowi pozyczek 129 686 70 528
- sptaty w transzach do 2020 roku

c. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywach trwalych opisanymi w nocie 14, ngwazniejsze
zabezpieczenia w ramach umow kredytowych obejmuja;
- zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopolska S.A., Stalexport Transroute Autostrada S.A. oraz
Stalexport Autoroute S.ar.l.,
- przeniesienie praw wynikajacych z uméw dotyczacych projektu Pratnej Autostrady A-4 Katowice -
Krakow,
- przeniesienie praw do rachunkdéw bankowych Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,
- cesja wierzytelnosci Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zwigzanych z projektem Autostrady A-4
Katowice — Krakow.

27. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Harmonogram splat zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Minimalne ptatnosci

31 grudnia 2009 r. Z tytutu leasingu Odsetki Kapital

do roku 332 62 270

ldo5lat U - S A ..}
1055 139 916

Minimalne ptatnosci

31 grudnia 2008 r. Z tytutu leasingu Odsetki Kapital

do roku 1521 101 1420

1do 5lat 750 90 660
2271 191 2080

Jak opisano w nocie 14, do momentu splaty zobowigzan leasingowych srodki trwate bedace przedmiotem
leasingu stanowig zabezpieczenie ptatnosci z tytutu leasingu.
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28. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Dlugoter minowe 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Zobowigzania z tyt. odpraw emerytalnych 181 257
Zobowigzania z tyt. odpraw rentowych 14 11
Zobowiazania z tyt. nagréd jubileuszowych 302 324
Razem 497 592
Krétkoterminowe

Zobowigzania z tyt. odpraw emerytalnych 65 46
Zobowigzania z tyt. odpraw rentowych 1 1
Zobowiazania z tyt. nagréd jubileuszowych 30 34
Zobowiazania z tyt. innych $wiadczen pracowniczych 173 -
Razem 269 81

Kwoty przysztych zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty okreslone w oparciu o model wyceny
aktuarialnej.

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zostaty wyliczone na podstawie
ponizszych zatozen:
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Stopa dyskontowa 5,8% 5,5%
Wzrost wynagrodzen w przysztosci 2%-5% 2,5%-4%

29. Pozostale zobowigzania diugoter minowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Zobowigzania z tytutu udzielonego porgczenia 46 556 59 549
Platnosci ztytutu koncesji 138919 132304
185475 191853

Zobowigzania z tytutu udzielonego porgczenia dotyczg zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytutu porgezen
kredytow zaciagnietych przez Hute Ostrowiec celem modernizacji linii produkcyjnej. W sierpniu 2008 roku
Grupa rozpoczeta splate zobowigzania gtéwnego. Harmonogram splaty zobowigzan z tytutu udzielonego
porgczenia zaprezentowano w tabeli ponize;j.

Zgodnie z Umowg Koncesyjng Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zobowigzana jest do poniesienia
Platnosci z tytutu koncesii wobec Krajowego Funduszu Drogowego (przejete zobowigzanie z tytutu
zaciagnigtego przez Skarb Panstwa kredytu EBOiIR). Warto$¢ nominalna zobowigzania zgodnie z zatacznikiem
nr 7 do Umowy Koncesyjng wynosi 223 870 tys. zt. Przyjeta stopa dyskontowa wyniosta 5,95% (2008 r.:
5,95%).
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Harmonogram splat pozostalych zobowiazan diugoter minowych

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Zobowiazania z tytutu udzielonego porgczenia
Platnosci ztytutu koncesji

RAZEM

Na dzien 31 grudnia 2008 r.

Zobowiazania z tytutu udzielonego porgczenia
Platnosci ztytutu koncesji

RAZEM

od 1-go roku

Razem do 1 roku do 3 lat od3 do Slat Powyiej 5 lat
59 548 12992 25985 20571 -
138919 - - - 138 919
198 467 12 992 25985 20571 138 919
od 1-go roku .

Razem do 1 roku do 3 lat od3 doSlat PowyZej 5 lat
72 541 12992 25985 25985 7579
132304 - - - 132 304
204 845 12 992 25985 25985 139 883

30. Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacji rzadowych

Dlugoter minowe

31 grudnia 2009 r.

Przedptaty z tytutu dzierzawy (gtdwnie miejsc obslugi

podréznych)
Inne
Razem

Krotk oterminowe

31 grudnia 2008 r.

Przedptaty z tytutu dzierzawy (gtdwnie migjsc obslugi

podréznych)
Inne
Razem

31. Rezerwy

Rezerwy diugoter minowe

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2008 r.
Zwigkszenia, w tym:
- ztytufu dyskonta

Rozwiazanie
Reklasyfikacja*

Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2008 r.

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r.
Zwigkszenia, w tym:

- ztytufu dyskonta

Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2009 r.

13 400 14 225
1396 1624
BRSO . ...........ooe. . 13849,
825 825
228 228
1053 1053
Rezerwy na
wy‘miang ) Pozostate Razem
nawierzchni rezerwy
autostrady
53118 5 53123
1671 - 1671
170 - 170
- ©®) ®)
OB B0 143)
4 646 - 4646
4 646 - 4646
1862 - 1862
270 - 270
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Rezerwy na
mian Pozostate

n::vyierzclfni rezerwy Razem
Rezerwy krétkoterminowe autostrady
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2008 r. - 5076 5076
Zwigkszenia, w tym: 19 694 18 558 38252
- Ztytutu dyskonta 3751 - 3751
Wykorzystanie (32 449) (12) (32 461)
Reklasyfikacja* 50 143 - 50 143
Wartos¢ na dzied 31 grudnia2008r. 37388 23622 61010
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. 37 388 23622 61010
Zwiekszenia 20237 2385 22 622
- Ztytutu dyskonta 1446 - 1446
Wykorzystanie (54 496) (24 574) (79 070)
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2009 r. 3129 1433 4562

* przeniesienie z czgsci diugoterminowej do krotkoterminowej

W dniu 25 lutego 2009 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zawarta z Minigrem Infrastruktury,
porozumienie ustalajace wysokos¢ skorygowanej Wynegocjowanej Stawki oraz okreslajace sposdb rozliczenia
finansowego. Zgodnie z porozumieniem spétka zobowigzata si¢ do zwrotu na rzecz Krajowego Funduszu
Drogowego kwoty 25 510 tys. zt netto, tytutem obnizki stawki za przejazd Pojazdéw Zwolnionych z Optat (tzw.
»pojazdow winietowych”) za okres od maja 2007 r. do lutego 2009 r. W zwigzku z powyzszym nastgpito
wykorzystanie utworzonej na ten cel rezerwy w kwocie 24 574 tys. zt.

Zwrot kwoty naleznej Krajowemu Funduszowi Drogowemu nastapit ha drodze potracenia z wierzytelnosciami
spdtki wynikajacymi z rozliczen za przejazd pojazdéw winietowych. Na dzien 31 grudnia 2009 r. cata kwota
zobowigzania zostata sptacona.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. pozostate rezerwy stanowi przede wszystkim rezerwa utworzona na podstawie
wyroku Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r. w sprawie z powddztwa spotki CTL Maczki
Bor Sp. z 0.0. 0 odszkodowanie za bezumowne uzytkowanie gruntéw wchodzacych w pas drogowy autostrady.
Sad zasadzit narzecz CTL Maczki Bor Sp. z 0.0. od spétki Stalexport Autostrady S.A. kwote 40 tys. zt wraz z
odsetkami oraz od spétki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. kwote 990 tys. zt wraz z odsetkami. Nalezne
odsetki zostaly réwniez objete rezerwg. Zarowno Stalexport Autostrady S.A. jak i Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. Ztozyty apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach do Sadu Apelacyjnego w
Katowicach dnia 25 stycznia 2010 .

32. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (kr6tkoterminowe)

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 16 577 7979
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 6102 6044
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznychii

. . i 1245 2842
innych swiadczen

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1883 1490
Zobowiazania z tytutu udzielonego porgczenia 12992 12992
P(?ZOStaie ZObOWIa(zama} wobec jednostek powiazanych orazrozliczenia 12497 3305
mi¢dzyokresowe kosztow

Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych oraz roziczenia 14428 14619

migdzyokresowe kosztow

65 724 49271
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Na saldo pozostatych zobowiazan oraz rozliczen mi¢dzyokresowych znaczacy wptyw maja kwoty zatrzymane z
realizacji kontraktéw budowlanych oraz kaucje gwarancyjne zwigzane z wykonanymi robotami budowlanymi.
Warto$¢ w/w zobowigzan na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosta 24 797 tys. zt (na 31 grudnia 2008 r.
16 027 tys. z4).

33. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

31 grudnia 2009 r.

diugoterminowe  kroétkoterminowe Razem

Aktywaflrlansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej . 48935 48935
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 69 5954 6023
Diugoterminowe lokaty bankowe 6 987 - 6987
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty - 130 846 130 846
Zabezpieczajace instrumenty pochodne - (1599) (1 599)
Pozyczkiinaleznosci - 11177 11177
Zobowigzania finansowe wyceniane metodg (314337) (66 219) (380 556)
zamortyzowanego kosztu

(307 281) 129 094 (178 187)
31 grudnia 2008 r.

dtugoterminowe  kr 6tk oter minowe Razem

A ktywaflrlansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej ) 65697 65697
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 69 6993 7062
Dtugoterminowe lokaty bankowe 4200 - 4200
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty - 114 639 114 639
Zabezpieczajace instrumenty pochodne - (17 461) (17 461)
Pozyczkiinaleznosci - 18219 18219
Zobowigzania finansowe wyceniane metodg 61 553) (49 337) (310 890)
zamortyzowanego kosztu

(257 284) 138 750 (118 534)

W aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaprezentowane zostaty
inwestycje w funduszach inwestycyjnych, ktore sg wykazywane w inwestycjach krotkoterminowych (nota 18).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujq gtownie akcje spotek Centrozap S.A. i Beskidzki Dom
Maklerski S.A.

Dtugoterminowe lokaty bankowe zwiazane sq z blokada Srodkow pienigznych na rachunku rezerwowym
przeznaczonym na pokrycie nieubezpieczonych strat, utworzonym zgodnie z postanowieniami Umowy
Koncesyjnej oraz Umowy Kredytowej, a takze inne lokaty stanowiace zabezpieczenie umow kredytowych.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Zobowigzania wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu obejmuja zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

54



GrupaKapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i zobowigzan, od
ktérych naliczane jest oprocentowanie (lub dyskonto), w podziale na:

31 grudnia 2009 r.

Efektywna s topa Razem <6 miesiecy >S5 lat
Diugoterminowe lokaty bankowe 4,17% 6987 6987 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5,24% 130 846 130 846 -
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - obligacje i depozyty 4,30% 36 917 36917 -
Kredyt konsorcjalny 5,93% 129 686 129 686 -
Platnosci z tytulu Koncesji 5,95% 138919 - 138919
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 574% 916 916 -
Zobowiazaniaztytutu porgczen 5,20% 59 548 59548 -
31 grudnia 2008 r.

Efektywna s topa Razem <6 miesiecy >S5 lat
Diugoterminowe lokaty bankowe 5,70% 4200 4200 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5,25% 114 639 114 639 -
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - obligacje i depozyty 6,10% 63 898 63 898 -
Inne inwestycje krotkoterminowe 4,60% 1940 1940 -
Kredyt konsorcjalny 7,59% 70 526 70526 -
Platnosci z tytulu Koncesji 5,95% 132304 - 132304
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1312% 2080 2080 -
Zobowiazania ztytutu porgczen 7,719% 72 541 72541 -

c. Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizg) przedstawiono szczegllty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na
szybka zapadalnos¢ tych instrumentow.

Naleznosci handlowe, pozostale naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

Otrzymane pozyczki i diugoterminowe kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich
oprocentowania.

Instrumenty kapitafowe dostepne do sprzedazy. Sg to udzialy i akgje prezentowane wedtug wartosci godziwej
bez uwzglednienia kosztéw transakcyjnych, biorac pod uwage ich wartosé rynkowsq na dzien bilansowy. Udziaty
i akcje nienotowane na rynkach finansowych, dla ktorych nie ma zadnych alternatywnych sposobow weryfikacji
ich wartosci godziwej, prezentowane sg W cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych. Wartos¢ bilansowa jest rowna warto$ci godziwej wynikajacej z
wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.

Dla ptatnosci z tytutu koncegi nie jest mozliwe oszacowanie warto$ci godziwej ze wzglgdu na brak aktywnego
rynku podobnych instrumentéw finansowych.
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Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowal do nastepujacych modeli

wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i
zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejiciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla
danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng

rezerw),
e Poziom 3: dane wejéciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wej$ciowe
nieobserwowalne).

Do wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej w kwocie 4 581
tys. zt na 31 grudnia 2009 r. (31 grudnia 2008 r.: 5 822 tys. zt) oraz inwestycji w funduszach inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej w kwocie 48 935 tys. zt na 31 grudnia 2009 r. (31 grudnia 2008 r.: 65 697 tys.
zt) zastosowano poziom 1 wyceny.

Do wyceny zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, o
wartosci 1 599 tys. PLN na 31 grudnia 2009 r. (na 31 grudnia 2008 r.: 17 461 tys. PLN), zastosowano poziom 2
wyceny.

d. Rachunkowos¢ zabezpieczen
Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pieni¢znych

Grupa zabezpiecza przeptywy pienigzne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z Konsorcjalng Umowg
Kredytows pomigdzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw. Dla zabezpieczanych przeptywdw stosuje si¢
rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywOw pienigznych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpieczajacy
stosowany jest instrument pochodny (swap stopy procentowe;j).

Planowana realizacja zabezpieczanych przeptywow pienigznych nastapi w okresach potrocznych pomigdzy
31 marca 2009 r. a 28 grudnia 2020 r. Planowany termin wplywu wyniku z transakcji zabezpieczajacej na wynik
finansowy jest $cisle dopasowany do terminu realizacji zabezpieczanych przeptywdw pieni¢znych (kwestia
opisana rowniez w nocie 33c oraz 5.25-Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowosé¢ zabezpieczen).

Zobowiazanie wynikajace z wyceny instrumentu zabezpieczajacego na 31 grudnia 2009 r. wynosi 1 599 tys. zt
(31 grudnia 2008 r.: 17 461 tys. zt). Wptyw rachunkowosci zabezpieczen przysztych przeptywow pienigznych w
czgsci uznanej za efektywng zostat ujety jako inne catkowite dochody.

34. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko
kredytowe jest gtownie zwiazane z naleznosciami Grupy od klientdw oraz inwestycjami finansowymi. Srodki

pienigzne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje¢ Grupy na ryzyko kredytowe:
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31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Pozostate inwestycje dlugoterminowe 7 056 4269
Inwestycje krotkoterminowe 54 889 74 630
Nalezno$ci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31432 27719
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 130 846 114 639
224 223 221257

b. Ryzyko zmiany indeksow gietdowych

Ryzyko zmiany indeksow gietdowych jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek wahan
notowani gietdowych. Ryzyko to wynika gtéwnie z posiadania akcji spétek gietdowych w ramach inwestycji w
fundusze inwestycyjne oraz akcji spotek gietdowych zakwalifikowanych do aktywdw dostgpnych do sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy naryzyko zmiany indeksow gietdowych:

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - akcje 2105 1799
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 4581 5822
6 686 7621

¢. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zajSciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikéw,
kt6re wpltyna na wyniki Grupy lub warto$¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie srodkow pienigznych, ekwiwalentow srodkow
pienigznych jak rowniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zobowiazan opartych na zmiennej
stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycj¢) Grupy na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentacj¢ instrumentéw finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stop
procentowych:

‘Wartos¢ biezaca Warto$¢ biezaca
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Instrumenty o stalej stopie pr ocentowej
Aktywa finansowe 36 137 50 134
36 137 50 134
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 138 613 128 403
Zobowigzania finansowe (327 598) (275 965)
(188 985) (147 562)

Zgodnie z zapisami zawartych umoéw o finansowanie w dniu 27 maja 2008 r. SAM S.A. oraz banki WestLB
Bank Polska SA., PEKAO SA., DEPFA Bank zawarty transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem przysztych
zmian stop procentowych (Interest Rate Swaps) w odniesieniu do Konsorcjalnej Umowy Kredytowej, polegajace
na zamianie strumieni ptatnosci opartych o zmienng stopg procentows (6M WIBOR) na strumienie ptatnosci
oparte 0 statg stope procentows. Na dziei 31 grudnia 2009 r. SAM SA. posiadata zawarte transakcje
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zabezpieczajace przed ryzykiem zmian przysztych stép procentowych w odniesieniu do kwoty kredytu w
wysokosci 190 min zt, stanowiacel do 50% maksymalnej kwoty kredytu jaki ww. spétka moze wykorzystaé
zgodnie z zawartg Konsorcjalng Umowg Kredytows (w okresie od 30 wrzesnia 2008 r. do 30 wrzesnia 2010 r.
transakcje zabezpieczg przeptywy odsetkowe wynikajace z kredytu o wartosci 70 min zt, a w okresie od
1 pazdziernika 2010 r. do 28 grudnia 2020 r. transakcje zabezpieczg przeptywy odsetkowe wynikajace z kredytu
o wartosci do 190 min zt). Terminy wymagalnosci zabezpieczanych ptatnosci odsetkowych w transakcjach
zabezpieczajacych sq tozsame z terminami wymagalnosci platnosci odsetkowych wynikajacych z zawartej
umowy kredytowe;j.

Poza transakcjami opisanymi powyz€j, dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych
obejmujg biezace monitorowanie sytuacji na rynku pieni¢znym. Ponadto czgs¢ inwestycji lokowana jest w
instrumenty niezalezne od zmian stopy WIBOR.

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych o zmienngj i stalej stopie procentowej
oraz zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych na zmiang rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli
zaprezentowano wptyw, jaki miatoby zwigkszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 pb na wynik
finansowy i na kapitaty wiasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione. Analiz¢ przeprowadzono dla okresu biezacego roku i dla
okresu poréwnywalnego.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapital wtasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb

2009 r.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (1 890) 1890 (1 890) 1890
Instrumenty o stalej stopie procentowej (316) 1568 (316) 1568
Zabezpieczajace instrumenty pochodne - - 9515 (9 515)
2008 r.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (1.476) 1476 (1476) 1476
Instrumenty o stalej stopie procentowej (1521) 1435 (1521) 1435
Zabezpieczajace instrumenty pochodne - - 11776 (11 776)

Ryzyko kursowe
Na koniec 2009 roku ryzyko kursowe dotyczy przede wszystkim zdeponowanych srodkéw pieni¢znych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany kursow
walutowych poprzez prezentacj¢ instrumentow finansowych w podziale wedtug walut, w ktorych sq one
denominowane:

Aktywa/zobowigzania wedfug waluty po przeliczeniu na zfote (dane w tys. z/)

31 grudnia 2009 r.

EUR USD
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1011 191
Zobowigzaniaztytutu dostaw i ustug oraz @07) _
pozostate
Ekspozycja sprawozdania z sytuacji finans owej 604 191
naryzyko kursowe
31 grudnia 2008 r.

EUR USD
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 921 439
Zobowigzaniaztytutu dostaw i ustug oraz 601) )
pozostate
Ekspozycja sprawozdania z s ytuacji finans owej 320 439

naryzyko kursowe
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Grupa przeprowadzita andize wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na
zmiang kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie
Ztotego na dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wiasne
zwigzany z wyceng tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapital wtasny
wzrost kursow walut ~ spadek kursowwalut  wzrost kursow walut  spadek kurséw walut
obcych o 5% obcych o 5% obcych o 5% obcych o 5%
2009 r. 40 (40) 40 (40)
2008 r. 38 (3% 38 (38)

d. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci finansowej polega na zapewnieniu $rodkéw finansowych
niezb¢dnych do wywigzywania si¢ Grupy z zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnych Zrodet finansowania

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy koncentruje si¢ na szczegotowe) analizie, planowaniu i podjgciu odpowiednich
dziatan w obszarach obejmujacych kapitat pracujacy oraz zadtuzenie finansowe netto.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy naryzyko utraty ptynnosci finansowej:

31 grudnia2009 r.

Zobowigzania finansowe z wylaczeniem Przeplywy pieniezne

instrumentow pochodnych Warto$c bilansowa TR R B O do 6 m-cy 6-12 mcy 1-2lat 2-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania diugotermnowe z tytulu 59 547 (66779) (7979 (7805)  (15104) (35891 ;

udzelonych porgczen

Platnosci z tytutu Koncesji 138919 (223 870) = - - - (223 870)

Zabezpieczone kredyty bankowe 129 686 (187 861) (3367) (3 958) (12 286) (51253) (116 997)

Zobowigzania ztytulu leasingu finansowego 916 (1055) (200) (132) (265) (458) -

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz 52733 (52 733) (52733) _ _ _ _

pozostale

Wptywy/(wydatk i) zwiazane z

instrumentami pochodnymi

Swap procentowy stuzacy zabezpieczeniu 1599 (20 151) (551) (551) (2993) (7837) (8219)
383400 (352449) | (64830) _  (12446)  (30648) _ _ (05439) (349 086)

31 grudnia 2008 r.

.Zobowiqzanlafl nansowe z wylaczeniem Wartos¢ bilansowa Prze,ply‘,Ny preniezne do 6 mey 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat powyzej 5 lat

instrumentéw pochodnych wynikajace z umowy

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu

udzielonych poreczef 72 541 (96 946) (8399) (9 196) (17 679) (46 957) (14 715)

Platnosci z tytutu Koncesji 132 304 (223 870) - - - - (223 870)

Zabezpieczone kredyty bankowe 70 527 (118 843) (2909) (2941) (5834) (29 366) (77 793)

Zobowigzania ztytutu leasingu finansowego 2080 2257) (824) (699) (286) (448) -

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz 36279 36279 (36279) ) ) ) )

pozostale

Wptywy/(wydatk i) zwigzane z

instrumentami pochodnymi

Swap procentowy sltuzacy zabezpieczeniu 17 461 9 649 250 250 501 3836 4812

331192 (468 546) (48 161) (12 586) (23298) (72935)  (311566)
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e. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silng bazy
kapitatowsej, ktora bedzie podstawg zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktéra zapewni
przyszty rozw¢j Grupy. Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz
wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiggnigcie wskaznika rentowno$ci kapitatu na poziomie satysfakcjonujacym akcjonariuszy.
Jednostka dominujaca oraz spotki zalezne bedace spétkami akcyjnymi podlegajq regulacji wynikajacej z art. 396
§ 1 Kodeksu Spdtek Handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapital zapasowy spotki akcyjnegl co ngimnigj
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co ngimniej jedne trzecig kapitatu
zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.

35. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jest leasingobiorca

Szacunkowe minimalne ptatnosci z tytutu umow leasingu operacyjnego ksztaltujq si¢ w sposob przedstawiony
ponizej:

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
do roku 1 59
1do Slat - 16
1 75

36. Zobowiazania inwestycyjne

W dniu 16 grudnia 2009 r. SAM S.A. rozstrzygneta przetarg na realizacj¢ Kontraktu F2b-1-2009 ,,Remont 22
obiektow mostowych”. Kontrakt zostat przyznany konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska
Sp. z 0.0. Jego wartos¢ to 103 194 tys. zt. Okresjego realizacji przewidziany jest na lata 2010 — 2012.

W dniu 24 wrzesnia 2008 roku SAM S.A. podpisata z firmg Czmuda S.A. umow¢ na wprowadzenie zmian
objetych projektem docelowsj (trwatej) organizacji ruchu dla koncesyjnego odcinka autostrady A-4 Katowice —
Krakow (km 340+200 — 401+100) w zakresie oznakowania pionowego. W ramach powyzszej umowy zostanie
wymienione i rozbudowane oznakowanie pionowe w zwigzku ze zmiang organizacji ruchu. Wartos¢
podpisanego kontraktu wynosi 3 116 tys. zt. W 2009 r. zrealizowano roboty na kwote 1 143 tys. zt.

37. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotyczg udzielonych porgczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych w kwocie
14 552 tys. zt (31 grudnia 2008 r. 14 371 tys. zt). W prezentowanym okresie pordéwnawczym Grupa posiadata
réwniez zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen na rzecz pozostatych jednostek w
kwocie 1 699 tys. zt nadzien 31 grudnia 2008 r.

W pazdzierniku 2007 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wszczat przeciwko Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. postepowanie antymonopolowe, w zwigzku z podejrzeniem naduzywania przez spotke pozycji
dominujace na rynku odptatnego umozliwiania przejazdu odcinkiem autostrady A-4 Katowice — Krakow
poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci okreslonej w
cenniku optat w czasie remontu tego odcinka autostrady powodujacego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdow,
co moze stanowi¢ naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. Na wezwanie
Urzedu Grupa przekazata informacje wymagane przez Urzad w zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem oraz
udzielitaniezbednych wyjasnien.
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W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKIiK wydat decyzj¢, w ktorej uznano, ze Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
naruszyta ww. art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, rownoczesnie nakazujac jej
zaniechanie stosowania praktyk bedacych przedmiotem postgpowania antymonopolowego. UOKIiK natozyt na
Grupg karg pienigzng w wysokosci 1 300 tys. zt ptatng do Skarbu Panstwa. Decyzja nie jest prawomocna, a
Grupa skorzystata z prawa odwotania. W chwili obecnej trwa postgpowanie przed Sadem Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw w Warszawie.

W opinii Zarzadu Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz Zarzadu Grupy, realizacja zadafi remontowych i
inwestycyjnych wykonywanych na podstawie Umowy Koncesyjnej oraz powszechnie obowiazujacych
przepisow dotyczacych autostrad ptatnych nie stanowi naruszenia przepisow o ochronie konkurencji i
konsumentow.

W zwigzku z powyzszym, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie utworzono zadnych rezerw na
pokrycie kary wynikajacej z decyzji UOKIiK.

38. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Stany rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

31 grudnia2009 r. Naleznosci Zobowiazania
Pavimental Sp.A. SA. Oddzat w Polsce 7 29 055
Pavimental Polska Sp. zo.o. 11 -
Atlantia S.p.A. - 16
Autostrada Mazowsze 5.A. e A A R e
RAZEM 29073

31 grudnia2008 r. Naleznosci Zobowiazania

Atlantia S.p.A. - 17
Pavimental Sp.A. SA. Oddzat w Polsce 1n 11267
Autostrada Mazowsze S.A. . L
RAZEM remmen oo w1 8Bt s e A1 284

b. Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi

Pozostate Koszty nabytych W art?sc nabytych.
; $rodk 6w trwatych i
Przychody przychody produktéw, .
. et e praz zw. z wymiana
2009 r. operacyje nawierzchni
Pavimental Sp.A. SA. Oddzat w Polsce 6 31 (31) (106 879)
Pavimental Polska Sp. zo.o. 95 1 - -
Autostrada Mazowsze S.A. 887 - - -
Wycliffe Management Sp. zo.0. - - (86)

RAZEM 988 32 (117) (106 879)
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Koszty nabytych Wartos¢ nabytych_
Przychody : srodk 6w trwatych i
Przychody produktéw, . Koszty finansowe
finansowe towaréw i ustug praz zw.z wymiana
2008 r. nawierzchni
Atlantia S.p.A. - 3500 17) - -
Autostrade per Italia 254 - - - -
Pavimental Sp.A.S.A. Oddzat w Polsce 6 - 39) (33041) -
Pavimental Polska Sp. zo.o. 34 - - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 749 - - - -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 14 - - - (233)
RAZEM Mt s T T T T e T e

c. Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie osiagnigte przez osoby zarzadzajace w Grupie Kapitatowej i nadzorujace ksztattowato si¢

nastepujaco:
2009 r. 2008 r.

Jednostka dominujaca
Zarzad 3856 2048
Kadra Kierownicza 1407 699
Rada Nadzorcza 88 101
Jednostki zalezne
Zarzady 1988 2447
Kadra Kierownicza 1743 1962
Rady Nadzorcze 637 582

9719 7839

W 2009 r. oraz w 2008 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadow i Rad Nadzorczych spétek wchodzacych
w sktad Grupy oraz ich matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub
zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobami zarzadzajacymi lub bedacymi w organach
nadzorczych jednostki, w ktorych sq znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub wspdlnikami). Grupa nie

udzielatatez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy poreczen.

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujawnienia w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za 2009 r.
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STX Autostrady, Spotka, Emitent Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach
Grupa Kapitatowa, GK, GK STX Autostrady

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach

SAM Stalexport Autostrada Matopolska SA z siedzibg w Mystowicach
STA Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedzibg w Mystowicach
SAD Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedzibg w Katowicach
AMSA Autostrada Mazowsze S.A. z siedzibg w Katowicach

STX Autoroute Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu

Biuro Centrum

Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

SAS Stalexport Autostrada Slaska S.A. w likwidacji z siedzibg w Katowi-
cach

Atlantia Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wiochy)

ASPI Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)

GDDKIiA Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Pavimental Polska

Umowa Koncesyjna

Pavimental Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Umowa Koncesyjna na budowe przez przystosowanie autostrady A-
4 na odcinku: Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) — Krakéw
(wezet Balice, km 401,1) do wymogdw platnej autostrady oraz eks-
ploatacje autostrady na tym odcinku z dnia 19 wrzesnia 1997 roku,
wraz ze zmianami wprowadzonymi na podstawie kolejnych anek-
sdw, z ktérej prawa i obowigzki w dniu 26 lipca 2004 roku zostaty w
catosci przeniesione ze STX Autostrady na SAM.

KPMG KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

UE Unia Europejska

SDR Sredni Dobowy Ruch Pojazdéw Samochodowych

wz Walne Zgromadzenie

ROE Stopa zwrotu na kapitatach wtasnych (Return on Equity)

PPP Partnerstwo Publiczno-Prywatne

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w War-
szawie

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

DPSN Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW

Dokument, Sprawozdanie

Ksh

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Stalexport
Autostrady SA w roku 2009

Kodeks spdétek handlowych
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List Prezesa Zarzadu STX Autostrady

Szanowni Panstwo,

Przekazuje w Panstwa rece Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STX Autostrady w 2009
roku. Okres ten obfitowat w wydarzenia, ktére miaty i bedg miec¢ w przysztosci wptyw na dziatalnos¢ prowadzo-
ng przez naszg Grupe Kapitatowg.

Biezgcy rok okazat sie okresem wyjgtkowo trudnym dla swiatowej gospodarki. W Polsce obnizenie poziomu
inwestycji i popytu wewnetrznego skutkowato zmniejszeniem dynamiki przyrostu PKB, co przetozyto sie na
ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez przedsiebiorcéw. Dla naszej Grupy Kapitatowej oznaczato to
mniejszy, niz w poprzednich latach, ruch samochoddw ciezarowych na zarzgdzanym przez nas, ptatnym odcinku
autostrady A4 Katowice-Krakow. Ze skutkami kryzysu finansowego prawdopodobnie bedziemy zmuszeni zma-
gac sie jeszcze przez dtuzszy czas. Dlatego tez uznalismy, ze na warunkach zaproponowanych ostatecznie przez
strone publiczng nieoptacalna bedzie dla nas realizacja projektu budowy i eksploatacji autostrady A2 na odcin-
ku tédi-Warszawa.

W tej sytuacji koncentrowalismy swoje dziatania oraz uwage na umacnianiu wewnetrznych podstaw do solid-
nego wzrostu w przysztosci, na zakonczeniu gruntownego remontu odcinka A4 Katowice-Krakéw majgcego
podniesc bezpieczenstwo oraz komfort podrozy, a takze na poszukiwaniu nowych szans na rynkach ustug auto-
stradowych - takze w krajach osciennych.

Opisany w Sprawozdaniu Zarzgdu plan rozbudowy infrastruktury w Polsce kreuje bowiem duzy potencjalny
rynek dla Spotki, a takze dla podmiotow nalezgcych do Grupy Kapitatowej STX Autostrady. Realizacji ambitnych
planéw Rzgdu Rzeczpospolitej Polskiej w rozbudowie istniejgcej infrastruktury sprzyja organizacja Mistrzostw
Europy w pifce noznej w 2012 roku. Z drugiej strony planowana rozbudowa sieci drog moze by¢ wspétfinanso-
wana z funduszy strukturalnych przewidzianych na ten cel w budzecie Unii Europejskiej na lata 2007-2013.
Nalezy jednak podkresli¢, iz obszar infrastruktury drogowej jest sektorem silnie uzaleznionym od panstwowego
regulatora.

Spétka bardzo intensywnie przygotowuje sie do realizacji ww. zamierzen. W pierwszej potowie 2009 roku sktad
Zarzadu zostat wzmocniony przez pana Wojciecha Gebickiego w randze Wiceprezesa, ktéremu powierzono
utworzenie Pionu Operacyjnego. Gtéwne zadania tego pionu to wspdtpraca z instytucjami i urzedami panstwo-
wymi w zakresie spraw zwigzanych z autostradami oraz koordynacja innych dziatan zwigzanych z udziatem
Spétki w przetargach.

Niska wartos¢ wskaznikow zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2009 roku potwierdza stabilng sytuacje finansowg
STX Autostrady. Spotka uporata sie z restrukturyzacjg swoich historycznych zobowigzan oraz posiada srodki
finansowe niezbedne do finansowania projektéw zwigzanych z jej dalszym rozwojem.

Drodzy Akcjonariusze,

Przywykty do funkcjonowania w wyjatkowo trudnej — ocierajacej sie w przesztosci o upadtos¢ — sytuacji finan-
sowej, Zarzad STX Autostrady zawsze starat sie niezwykle oszczednie i racjonalnie gospodarowac zasobami
powierzonym przez akcjonariuszy. Dlatego w obliczu pogorszenia koniunktury a takze nizszych przychodéw ze
sprzedazy niz pierwotnie zaktadano, w ubiegtym roku przeprowadzono ponownie szczegotowy przeglad obo-
wigzujgcych umow oraz analize rozwigzan i struktur organizacyjnych funkcjonujgcych w poszczegélnych pod-
miotach Grupy Kapitatowej. W efekcie wykonanych prac m.in. renegocjowano warunki wybranych umoéw z
dostawcami, a takze podjeto decyzje o wykonywaniu —w miare mozliwosci — pewnych prac wtasnymi zasobami
Spétki dzieki czemu mozliwe bedzie ograniczenie kosztow ustug obcych. Zarzad STX Autostrady zdecydowat
rowniez o konsolidacji niektérych stanowisk kierowniczych w Grupie Kapitatowej w celu ograniczenia ponoszo-
nych kosztéw osobowych. Petne efekty wprowadzonych zmian i podjetych decyzji bedg widoczne poczagwszy od
drugiej potowy 2010.

W ubiegtym roku zakonczono prace zwigzane z gruntownym remontem nawierzchni odcinka A4 Katowice-
Krakow, ktorych celem jest podniesienie komfortu i bezpieczenstwa oséb podroézujgcych tym fragmentem au-
tostrady. Zakres robot obejmuje z jednej strony okresowg wymiane nawierzchni na autostradzie i weztach, a
ponadto m.in. remonty kapitalne i biezgce praktycznie wszystkich obiektow mostowych, inwestycje w ekrany
akustyczne, przejscia dla zwierzat, a takze system odwadniania autostrady. Zasadniczg czes¢ zaktadanych prac,
w tym wymiane nawierzchni na catym odcinku autostrady, zakoiczono w pazdzierniku 2009. Zdajemy sobie
sprawe, ze te niezbedne remonty przysporzyty niekiedy Panstwu wiele ucigzliwosci. Serdecznie za nie przepra-
szamy. Dotozymy wszelkich staran, by kolejny etap prac remontowo-modernizacyjnych nie powodowat podob-
nych utrudnien.



Majqe na uwadze kaniecznodd 2apewnienia irddel finansowania dla rozbudowanego programu inwestycyjnego,
odczuwalng poprawe komfortu podrdly, diugi okres utrzymywania stabilnego poziomu stawek 23 przejazd, a
takie oczekiwany przez akcjonariuszy odpowiedni poziom stopy swrotu na zainwestowanym kapitale, podjeta
decyzje o podniesieniu oplat pobieranych za prigjazd na autostradzie. Poprzednia podwyzka aplat za przejazd
samochoddw osobowych wprowadzona byta w styceniu 2006 roku,

Ma przestrzeni 2005 roku podmioty Grupy Kapitalowe] byly zaangaiowane w przetargi swigzane z budowsy i
zarzgdraniem autostradami platnymi, Majwiekszym tego rodzaju projektem byl ogloszany preez GODKIA prie-
targ majacy na celu wytonienie podmioty do budowy | eksploatacil sutostrady platne] A2 n2 odcinku Strykdw |
- Konotopa. Do uczestrictwa w tym przetargu powolana zastala spdfka specjalnege przeznaczenia drlatajaca
pod firmg Autostrada Mazowsze 5.4, Niestety, ze wzgledu na warunkl postawione preez strone publicang w
sytuacji globalrego kryzysu finansowego niemofliwym okazato sie :nalezienie frddia finansowania dia tego
projektu. W oefekcie w lutym 2009 roku negocjacie : GODKIA zakoriczyty sie bez osiggniecia porozumienia. Po-
nadta Stalexpart Autostrada Dolnodlaska 5.A. uczesiniczyla w ogfoszanym przez GDDKIA przetargu na wylonie-
nie podmiotu, kiory wykona dostasowanie do standarddw aulostrady pfatne] | poboru aplat autostrady Ad na
adeinku Wroclaw - Sodnica [162km). Reallzace tyeh prac GDDKIA zdecydowala sig estatecznie powierzye inne
mu oferentowi.

Majac na wegledzie niepamysine dia Grupy zakoriczenie obu opisanych powyie] przetargdw, a takie realizowa-
ne dziafania oseceednoiciowe, Zarzgd 3TX Autostrady podjat decyzje o przeniesieniu dzialu rozwaju z 5AD da
struktur STX Autostrady, prey ograniczeniu do minimum dziatalnesci aperacyjnej prowadzonej przez SAD. led-
noczesnie podjeto decyzje o preesuniecdu w strukturze grupy spofki AMEA | przeniesieniu wszystkich akcji tego
podmiotu posiadanych do tej pery przez SAD do STX Autostrady.

W okonsekwenc)i, STX Autostrady - wspdlnie z naszym gtdwnym akcjonariuszem, b, ASPI = stara sie wigczye w
preedsiewziecia autastradowe dostepne na rynku. Takim sztandarowym — w chwili obecne] — projektem jest
nasz udzial w przetargu na Krajowy System Poboru Optat, w tym czynnoici 2wigzane z poborem opfaty slektro-
nicznej w Polsce.

Pragne rdwnie? podkreslic, Ze oprocz dzialan w sferze caysto ekonomiczne], Zarzgd 5TX Autostrady wychodzi
naprzechw egélnym dazeniom do stosowania przejrzystych zasad prowadzenia biznesu. Wyrazem tych daien
byt przyjety w grudniu 2009 roku (obowigzujacy od 01.01.2010 roku) Kodeks Etyki, odewierciedlajgoy wartodci
etyezne, Jakim firma STH Autostrady halduje i jakich chea preestrregal Stanowi on dla pracownikdw Spatkl |
Grupy Kapitatowe] wiorzec postepowania w stosunku do wspdlpracownikdw, preefokonych oraz klientow,
partrerdw | spotecenodel lokalmyeh, zardwne w relaciach blznesowyeh, jak | okotobiznesowych, Kodeks Eryki ma
na celu ulatwienie jednoznaczng interpretacii podslawowych warlosd, kidrymi kieruje sig firma, wamacnia
kulture korporacyjng oraz stanowi narzedzie w pracesie budowania | utrwalania reputacjl Grupy Kapltalowe].
Tredd Eodeksu rostata opublikowana na stronie internetowe] Spotki (www stalexport-autostrady. pl).

Drodzy Akcjonariusze,

Zachecarn Pafdstwa goraco do lektury sprawczdania finansowegeo Spélki Akcyjnej STX Autostrady craz sprawoz-
dania Zarzadu z dziatalnosc w 2009 roku, Sprawozdania rostaty sporzgdrone rgodnie @ Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowoic i zweryfikowane prze: firme KPMG. Znajdq w nich Padstwo szczegdlowy opis
stanu Spalki. Sprawordania te sy rdwnie: dostepne na naszej stronie internetowej www.stalexport-
autostrady.pl

Cheiatbym skierowad szczegdlne podzigkowania dla Akcjonariuszy 2@ okazane nam zaufanie. Czlonkom Rady
Nadzorcze] dziekuje za ogromny wkfad w realizacle celéw strategicanyeh. Naszym kllentom - za okazywang
cierpliwast | wytrwaloid nalezg sie szezegdine slows uznania. Drigkuje rowniez cate] zatodze Grupy Kapitatowe;j,
ktdrej zaangazowanie pozwolito nam osiggngd wymierne rezultaty.

Jestern przekonany, e inwestycje poczynions w ubieghych latach i konsekwencia w realizacji planowanych
dziatan pozwolg nam systematycznie wimacniad pozycle | znaczenie Grupy Kapitatowe] STX Autostrady.

Z powatanizm,
"'.
Prezes Zarsgdu

Dyreklor Generalny
1
i LR

JEmil Wasacz/
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Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej STX Autostrady

Wprowadzenie

Dziatalnosc Spotki i podmiotow wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie w zasadzie wytgcz-
nie na dziatalnosci autostradowej. Obejmuje ona:

. eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-Krakdw. Dziatania te realizowane sg poprzez
spotki SAM oraz STA, a takze holdingowy podmiot specjalnego przeznaczenia STX Autoroute;

. uczestnictwo w wybranych przetargach na budowe i/lub eksploatacje kolejnych odcinkéw autostrad. Poza
samg Spotka zadania te realizowane sg przez dziatalnos¢ prowadzong w ramach spétek SAD oraz AMSA.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspoétposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Kapitatowa STX Autostrady
prowadzi dziatalno$¢ zwigzang ze swiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych.
S3 to dziatania realizowane przez samg Spotke, jako wtasciciela nieruchomosci, oraz podmiot zalezny Biuro
Centrum — jako zarzgdce nieruchomosci.

Na ponizszym schemacie przedstawiono strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej STX Autostrady, w podziale
na podstawowy obszar dziatalnosci — segment autostradowy oraz dziatalnos¢ pozostatg.

Rysunek 1 Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej STX Autostrady wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku

STALEXPORT AUTOSTRADY S A

SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC

/ AUTOSTRADA Ad KRAKOW-KATOWICE O, /POZOSTALE PROJEKTY AUTOSTRADOWE,

Td 400
1% 1005 Slalexpart Biuro Certrum Sp. z 0.0
) i, S —L.ltosl:ada Dulnoslagka S.A. B Katowics
= Katowice
100% Stalexport 1 Auto ftiexspr?nk SA
“Autcsirada Matopaiska 5.4, 5’Kaatzwi§: iopalies Pazostate spaikl zalezna keajowe
Mystowice fw Hkwidacli (W Hkwidacii lut upadioscl)
5% Stalexport %
ransroute Autostrada 5.4 Autostrada Mazowsze 5.4
Myshowice Katowice
Zrédto: opracowanie wiasne Spotki

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane finansowe STX Autostrady oraz dwdch innych najwiekszych podmio-
tow z Grupy Kapitatowej: SAM oraz STA. Obok wynikéw osiggnietych przez te firmy w 2009 roku, dla poréwna-
nia, zamieszczono rowniez wyniki osiggniete przez nie we wczesniejszym okresie, tj. roku 2008.
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Tabela 1

dane bilansowe

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
dane wynikowe

Przychody ze sprzedazy

Wynik brutto na sprzedazy

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Wynik EBITDA

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik netto

Marza EBIT

ROE

Podstawowe dane finansowe wybranych podmiotéw z Grupy Kapitatowej [dane w tys. PLN]

Grupa Kapitatowa w tym: STX Autostrady w tym: SAM w tym: STA
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

566 068 530249 62384 86 165 554 236 519322 2726 3470
219270 220718 198834 183367 30265 20077 9601 10279
374 225 336120 192034 187 787 201562 168 555 8031 7877
336138 282640 46946 60010 288453 257 033 739 727
74 975 132207 22238 21735 94486 113 811 3557 5146
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
138 842 131733 3176 3270 128392 119801 30149 29352
70581 70261 451 765 53287 52920 14901 14 818
49 000 54934 133 5040 41547 43433 10554 10 625
77352 78262 798 5640 68113 65054 11549 11590
-10 814 -13 159 5289 220 -16968 -17 527 -40 -213
30 299 33454 5422 5260 19931 21179 8 466 8388
35% 42% 4% 154% 32% 36% 35% 36%
8% 10% 3% 3% 10% 13% 105% 106%

EBITDA = wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
Marza EBIT = wynik na dziatainosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Zrodto:

opracowanie wlasne Spétki

Podstawowe dane korporacyjne oraz historia STX Autostrady

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 3225121 81
faks +(48) 32 251 28 22

Zarzad:

Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny
Mieczystaw Skotozyriski—
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor
Finansowy

Wojciech Gebicki — Wiceprezes
Zarzagdu, Dyrektor Operacyjny

KRS: 0000016854

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat  VIII  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

NIP: 634-013-42-11
REGON: 271936361

Kapitat zakladowy:
494.524.046 PLN wptacony w
catosci

www stalexport-autostrady.pl

STX Autostrady (dawniej Stalexport S.A.) rozpoczat dziatalnos¢ 1 stycznia 1963 roku
jako Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego , Stalexport”, specjalizujgc sie w ekspor-
cie i imporcie wyrobdw hutniczych oraz imporcie surowcéw dla polskiego hutnictwa.
W 1993 roku nastgpito jego przeksztatcenie w Jednoosobowg Spdtke Skarbu Panstwa i
prywatyzacja, a od dnia 26 pazdziernika 1994 roku akcje Spétki notowane sg na War-
szawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

W 1997 roku STX Autostrady wygrat proces przetargowy i otrzymat na okres 30 lat
koncesje na budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady ptat-
nej A4 na trasie Katowice-Krakdw, ktdrego dtugos¢ wynosi 61 km (koncesja zostata
przeniesiona w 2004 roku do specjalnie w tym celu utworzonego pomiotu — firmy
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.). Dziatalnos$¢ Spdtki koncentrowata sie na
dwdch gtéwnych obszarach dziatalnosci, tj. ustugach autostradowych i dziatalnosci
handlowej obejmujacej eksport, import, obrdt krajowy wyrobami stalowymi, surow-
cami hutniczymi oraz przetwdrstwo wyrobdw stalowych.

Od potowy 2006 roku Spdtka wchodzi w sktad wiloskiej grupy kapitatowej Atlantia
S.p.A. z siedzibg w Rzymie. Grupa ta zarzadza siecig prawie 4.000 km autostrad ptat-
nych w Europie, USA, Brazylii i Chile oraz jest liderem w zakresie systeméw automa-
tycznego poboru opfat na autostradach. Atlantia S.p.A. jest notowana na gietdzie w
Mediolanie, a jej warto$¢ rynkowa wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku. wynosi
blisko 10,5mld EURO

Dzieki wejéciu inwestora strategicznego STX Autostrady pozyskata tacznie 269.700 tys.
PLN gotéwki z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W pierwszym etapie zosta-
ty one przeznaczone na zakonczenie restrukturyzacji finansowej, a pozostatg czes¢
stanowig $rodki przeznaczone na pokrycie udziatu wiasnego Spétki w planowanych
projektach autostradowych. Jednym z elementdéw restrukturyzacji byto wydzielenie i
sprzedaz czesci stalowej, co nastgpito w dniu 30 wrzesnia 2007 roku. Po tym okresie
Spotka koncentruje sie wylgcznie na dziatalnosci zwigzanej z budowsg i eksploatacja
autostrad ptatnych oraz na wynajmie powierzchni biurowych w biurowcu przy ul.
Mickiewicza 29 w Katowicach, ktérego Spdtka jest wspdiwiascicielem i w ktorym
znajduje sie réwniez jej siedziba.
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Podmioty objete konsolidacjg oraz metody ich konsolidacji

STX Autostrady jest spétkg dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz z
innymi obowigzujgcymi przepisami. Podmioty objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2009 roku, poza jednost-
kg dominujgca, opisane zostaty w ponizszej tabeli.

Tabela 2 Podmioty objete konsolidacja, opis przyjetych metod wyceny
Nazwa podmiotu Siedziba Metoda Udziat w Liczba Data nabycia/
konsolidacji kapitale gtosow  objecia kontroli
STX Autoroute Luksemburg petna 100% 100% 2005
SAM Mystowice petna 100%* 100%* 1998
STA Mystowice petna 55%* 55%* 1998
SAD Katowice petna 100% 100% 1997
Biuro Centrum Katowice petna 74,38% 74,38% 2007
AMSA Katowice praw wtasnosci 30% 30% 2007
SAS (w likwidacji) Katowice petna 100%** 100%** 2008

* poprzez STX Autoroute
**  poprzez SAD

Zrodto:

opracowanie wlasne Spétki

Charakterystyka pozostatych spétek Grupy Kapitatowej STX Autostrady

Stalexport Autoroute S.a.r.l.

8-10 rue Mathias Hardt
L-1717 Luxembourg

zarejestrowana pod numerem
B 113660 w Registre de Com-
merce et des Sociétés de Lux-
embourg

Kapitat zakladowy:
47.565.000 EURO

Struktura wiasnosciowa:
100% - STX Autostrady

Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu zostata zarejestrowana w dniu
30 grudnia 2005 roku. Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z podstawowych
warunkdw uzyskania zamkniecia finansowego przez SAM, czyli skutecznego zawarcia
diugoterminowej umowy kredytowej z konsorcjum bankéw. W oparciu o wspomniang
umowe kredytowg pozyskano kwote 380 min PLN, niezbedng do sfinansowania mo-
dernizacji nawierzchni i obiektéw mostowych autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakéw.

Podmiot ten nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej poza posiadaniem udziatéw
w spdtkach SAM oraz STA, w celu wiasciwego wdrozenia pakietu zabezpieczen (za-
staw na akcjach) do wspomnianej powyzej umowy kredytowej.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 32 76 27 555
faks +(48) 32 76 27 556

Zarzad:

Wojciech Gebicki — Prezes
Zarzadu

Mariusz Serwa — Wiceprezes
Zarzagdu, Dyrektor Finansowy
Pawet Kocot — Cztonek Zarzadu

KRS: 0000026895

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. powstata na podstawie aktu notarialnego z
dnia 19 grudnia 1997 roku, jako spdtka, ktéra docelowo miata petni¢ role spdtki spe-
cjalnego przeznaczenia dla projektu zarzadzania autostradg A-4 na odcinku Katowice-
Krakéw. Statutowa dziatalnos¢ tego podmiotu obejmuje wiec zarzadzanie projektami
autostradowymi oraz cafoksztatt zadan wynikajgcych z obowigzujacej Umowy Konce-
syjnej obejmujacej zarzadzanie budowg, przystosowanie do wymogow autostrady
ptatnej oraz eksploatacje fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakdw
{wspomniana koncesja pierwotnie zostata udzielona STX Autostrady, a nastepnie
przeniesiona na SAM decyzjg Ministra Infrastruktury z dnia 28 lipca 2004 roku).

Na mocy wspomnianej Umowy Koncesyjnej SAM zostat upowazniony do pobierania
czynszéw dzierzawnych oraz opfat za przejazd autostrady. Zgodnie z zapisami tej
samej Umowy w zamian zobowigzany jest do biezgcego utrzymania autostrady oraz
kontynuowania dalszych niezbednych zadar inwestycyjnych.

W dniu 21 marca 2005 roku podpisano aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnej, a po pod-
pisaniu wszystkich zatacznikéw — w dniu 17 paZdziernika 2005 roku — umowa ta we-
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2.2.3.

2.2.4.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GK STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w ROKU 2009

DATA DOKUMENTU: 1 MARCA 2010

NIP: 634-22-62-054
REGON: 273796214

Kapitat zakladowy:
29.553.000 PLN

Struktura wiasnosciowa:
100% - STX Autostrady (po-
przez STX Autoroute)

www .autostrada-a4.pl

szta w zycie. Umozliwito to uzyskanie w grudniu roku 2005 zamkniecia finansowego w
formie diugoterminowego kredytu przeznaczonego na refinansowanie etapu |, zreali-
zowanego przez STX Autostrady oraz dalsze finansowanie robot inwestycyjnych prze-
widzianych umowag koncesyjna.

Realizowane obecnie przez ten podmiot procesy inwestycyjne na odcinku A-4 Katowi-
ce-Krakéw stanowig kontynuacje robdt budowlanych, ktérych wykonanie stanowi
zobowigzanie wynikajace z postanowiert umowy koncesyjnej. Roboty te zwigzane sg
przede wszystkim z remontami nawierzchni i obiektéw mostowych, budowa niekto-
rych weztdw autostradowych a takze z pracami zwigzanymi z ochrong $rodowiska:
budowa odwodnienia autostrady, przejs¢ dla zwierzat i ekrandw akustycznych.

SAM finansuje swa dziatalno$¢ poprzez przychody osiggane z poboru optat i otrzymy-
wanych czynszdw dzierzawnych oraz wplywy z tytutu zawartej umowy kredytowej. W
oparciu o umowe kredytowg zawartg w grudniu 2005 roku z konsorcjum bankdw,
SAM uzyskat finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380.000 tys. PLN na realizacje
zatozonego programu inwestycyjnego. Na koniec 2009 roku nominalna warto$¢ wyko-
rzystanych $rodkdw kredytowych wyniosta 130.000 tys. PLN.

Wybrane dane finansowe SAM zostaly zamieszczone w tabeli znajdujacej sie na po-
czatku niniejszego rozdziatu.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 32 76 27 350
faks +(48) 32 76 27 355

Zarzad:

Jerzy Dudzinski — Prezes Zarza-
du

Andrzej topuszynski — Wice-
prezes Zarzadu

KRS: 0000162861

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

NIP: 634-22-98-951
REGON: 276194390

Kapitat zakladowy:
500.000 PLN

Struktura wlasnosciowa:

55% - STX Autostrady (poprzez
STX Autoroute)

45% - Egis Road Operation
(Francja)

www.sta.pl

Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedzibg w Mystowicach powstata na podsta-
wie aktu notarialnego z dnia 14 maja 1998 roku. Przedmiotem dziatalno$ci STA jest
dziatalno$¢ zwigzana z eksploatacjg odcinka autostrady ptatnej A-4 na odcinku Kato-
wice-Krakéw. Podmiot ten $wiadczy swoje ustugi faktycznie na rzecz jedynego klienta,
czyli SAM, jako podmiotu zarzgdzajgcego tym odcinkiem autostrady na podstawie
umowy koncesyjnej. Za wykonywane ustugi otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest gtéwnie od poziomu ruchu pojazdéw na autostra-
dzie oraz inflacji.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez STA nalezg ustugi biezgcej eksploatacji

i utrzymania odcinka autostrady ptatnej A-4 (Katowice-Krakéw), w tym:

= eksploatacja systemu poboru opfat;

= zarzgdzanie ruchem na autostradzie;

= utrzymywanie wyposazenia autostrady w odpowiednim stanie technicznym;

= petne utrzymanie catosci pasa autostrady;

= utrzymanie zimowe autostrady;

= zarzgdzanie i doradztwo zwlaszcza w sprawach przysziych remontéw i napraw
nawierzchni oraz projektéw podniesienia standardu drogi.

Réwnie istotne znaczenie majg zadania z zakresu bezpieczenstwa i ruchu drogowego,

w ramach ktérych STA zapewnia:

= catodobowe patrole autostrady, ktdre przy wspdtpracy z Centrum Zarzgdzania
Autostrada zapewniajg mozliwe szybkie wykrywanie zdarzen;

= obstugiwanie systemu telefonéw SOS wzdtuz pasa autostrady;

= wspdiprace z policjg i innym stuzbami w celu utrzymania przejezdnos$ci autostrady
w razie kolizji, wypadkdw lub innych zdarzen.

Wybrane dane finansowe STA zostaty zamieszczone w tabeli znajdujacej sie na po-
czatku niniejszego rozdziatu.

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32 207 2164
faks +(48) 32 207 26 17

Zarzad:
Zbigniew Czapla Nowicki—
Prezes Zarzadu

Spotka Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedzibg w Katowicach powstata na
podstawie aktu notarialnego z dnia 2 lipca 1997 roku. Podstawowg dziatalnoscig SAD
jest pozyskiwanie i zarzadzanie projektami autostradowymi, jednak podmiot ten
powstat w celu startowania w wybranych przetargach i realizacji projektéw budowy
i/lub eksploatacji kolejnych odcinkéw autostrad. W okresie 2008-I pétrocze 2009
Spotka uczestniczyta w trzech postepowaniach przetargowych dotyczacych:

= budowy i zarzadzania autostradg A-2 na odcinku Strykéw-Konotopa (91km) —
zakoriczony bez rozstrzygniecia;
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2.2.5.

2.2.6.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GK STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w ROKU 2009

DATA DOKUMENTU: 1 MARCA 2010

Marek Dtugajczyk — Wicepre-
zes Zarzadu

KRS: 0000066811

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

NIP: 634-22-45-392
REGON: 273710840

Kapitat zakladowy:
40.100.000 PLN

Struktura wiasnosciowa:
100% - STX Autostrady

= dostosowania do standardéw autostrady ptatnej i poboru optat autostrady A-4 na
odcinku Wroctaw-Sosénica (162km) — GDDKIA zdecydowata o wyborze konkuren-
cyjnej oferty. SAD ztozyt odwotanie od tej decyzji, ktdére jednak zostato odrzucone.
Skarga w tej sprawie nie zostata rozstrzygnieta na korzy$¢ SAD przez Sad Okregowy
w Warszawie;

= dostosowania do standardéw autostrady ptatnej i poboru opfat autostrady A2 na
odcinku Konin-Strykéw (103km) — przetarg zakoriczyt sie wyborem konkurencyjnej
oferty.

Pod koniec | p6trocza 2009 Zarzad STX Autostrady podjat decyzje o ograniczeniu dzia-
talnosci operacyjnej SAD i przeniesieniu do STX Autostrady dziatalnosci zwigzanej z
uczestniczeniem w przetargach. W przyszto$ci podmiot ten moze by¢ wykorzystany
jako spdtka specjalnego przeznaczenia w kolejnych przetargach, w ktérych GK
STX Autostrady startowata bedzie samodzielnie.

Stalexport Autostrada Slgska S.A. w likwidacji

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32 207 2164
faks +(48) 32 207 26 17

Likwidator:
Grazyna Durbas

KRS: 0000042076

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

NIP 634-23-97-802
REGON: 276917747

Kapitat zakladowy:
2.240.000 PLN

Struktura wiasnosciowa:
100% - SAD

Autostrada Mazowsze S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32 207 2164
faks +(48) 32 207 26 17

Zarzad:

Wojciech Gebicki — Prezes
Zarzadu

Zbigniew Czapla Nowicki—
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000293547

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

NIP: 634-26-58-065
REGON: 240781106

Kapitat zakladowy: 20.000.000
PLN

SAS powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 24 sierpnia 2000 roku. Podsta-
wowg dziatalnos$cig tego podmiotu jest zarzadzanie projektami autostradowymi.

Podmiot ten prowadzit starania o uzyskanie koncesji na eksploatacje autostrady A-4
na odcinku Wroctaw-Katowice, jako spétka celowa utworzona przez konsorcjum skia-
dajace sie z Grupy Kapitatowej STX Autostrady oraz zagranicznych firm:

= EGIS Projects S.A. z siedzibg w Saint Quentin en Yvelines (Francja), kt6ry posiadat
37,5% akcji SAS i takg samg liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

= STRABAG AG z siedzibg w Spittal/Drau (Austria), ktéry dysponowat 25% akgji i taka
sama liczbg gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 27 lutego 2006 roku Minister Infrastruktury podjat decyzje o uniewaznieniu
wspomnianego przetargu na udzielenie koncesji na eksploatacje autostrady A-4 (Wro-
ctaw-Katowice).

W zwigzku z tym faktem, w dniu 17 grudnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjona-
riuszy SAS podjefo decyzje o rozpoczeciu likwidacji tego podmiotu. Jednym z etapdw
tego procesu bylo odkupienie przez SAS akcji posiadanych przez zagranicznych udzia-
towcdw w celu ich umorzenia. W efekcie na dziert 31 grudnia 2009 roku udziat SAD w
kapitale zaktadowym oraz Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tego podmiotu wy-
nosi 100%. Likwidacja tego podmiotu powinna sie zakoriczy¢ w ciggu najblizszych 12
miesiecy.

Autostrada Mazowsze S.A. powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 6 listopa-
da 2007 roku, jako podmiot celowy utworzony przez konsorcjum SAD oraz Atlantia na
potrzeby prowadzonego przez GDDKIA postepowania przetargowego majgcego do-
prowadzi¢ do wyboru podmiotu, z ktérym zostanie podpisana umowa o budowe i
eksploatacje odcinka autostrady A-2 Strykéw-Konotopa.

W dniu 31 marca 2008 roku AMSA ztozyta do GDDKIA oferte, ktéra po dokonaniu
szczegbdtowej oceny zostata uznana za réwnorzedng z ofertg ztozong przez konkuren-
cyjne konsorcjum. W drugiej potowie 2008 roku prowadzono wiec negocjacje réwno-
legte majgce na celu uzgodnienie szczegdtowych zapiséw zawartych w projekcie
umowy na budowe i eksploatacje autostrady. W dniu 27 lutego 2009 roku GDDKIA
zakoriczyta negocjacje nie uzyskujgc porozumienia.

Podstawowa dziatalnoscig AMSA ma by¢ zarzadzanie projektami autostradowymi. W
chwili obecnej podmiot ten nie zatrudnia pracownikéw. W przysztosci moze by¢ wy-
korzystana jako spdtka specjalnego przeznaczenia w kolejnych przetargach, w ktdrych
GK STX Autostrady bedzie startowata wspdlinie z Atlantia.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GK STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w ROKU 2009

DATA DOKUMENTU: 1 MARCA 2010

Struktura wiasnosciowa:
70% - Atlantia S.p.A.
30% - STX Autostrady

Biuro Centrum Sp. z o.o.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32 207 22 08
faks +(48) 32 207 22 00

Zarzad:
Ireneusz Sakowski - Prezes
Zarzadu

KRS: 0000087037

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

NIP: 634-10-03422

REGON: 272254793
Kapitat zakladowy:
80.000 PLN

Struktura wiasnosciowa:
74,4% - STX Autostrady
25,6% - WEGLOKOKS S.A.

www .biurocentrum.com.pl

Biuro Centrum Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 09
czerwca 1994 roku.

Podstawowa dziatalnoscig Biura Centrum jest zarzadzanie i obstuga techniczna obiek-
tu biurowo-konferencyjnego w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Biuro Centrum zapewnia wysokie standardy i profesjonalizm w petnym zakresie ustug
zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami i ich obstuga techniczng. Posiada no-
woczesne zaplecze organizacyjne, techniczne oraz biurowe.

W ramach uzupetniajgcej dziatalnosci Biuro Centrum Swiadczy ustugi gastronomiczne
w prowadzonej przez siebie ,Restauracji pod wiezami” oraz w petni obstuguje cen-
trum konferencyjne.
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3.1.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GK STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w ROKU 2009

DATA DOKUMENTU: 1 MARCA 2010

Analiza finansowa GK STX Autostrady

Istotne wydarzenia ubiegtego roku

W IV kwartale 2008 roku gospodarka globalna odczuta radykalne pogorszenie warunkéw rynkowych, a caty
swiat stangt u progu najwiekszej w powojennej historii recesji. W efekcie, praktycznie dla kazdej gospodarki
europejskiej, rok 2009 byt wyjgtkowo trudny i zakonczyt sie ujemng zmiang produktu krajowego brutto. Gospo-
darka polska — utrzymujgc dodatni wzrost PKB — stanowita wyjatek, cho¢ gwattowne zmniejszenie poziomu
inwestycji i popytu wewnetrznego skutkowato obnizeniem dynamiki przyrostu tego wskaznika, co z kolei prze-
tozyto sie na znaczne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez przedsiebiorcow.

Przywykty do funkcjonowania w wyjatkowo trudnej — ocierajacej sie w przesztosci o upadtos¢ — sytuacji finan-
sowej, Zarzad STX Autostrady zawsze starat sie niezwykle oszczednie i racjonalnie gospodarowac zasobami
powierzonym przez akcjonariuszy. Tym niemniej w obliczu pogorszenia koniunktury i przychodéw ze sprzedazy
nizszych niz pierwotnie zaktadano, w ubiegtym roku przeprowadzono ponownie szczegotowy przeglad obowig-
zujgcych umow, a takze analize rozwigzan i struktur organizacyjnych funkcjonujgcych w poszczegdlnych pod-
miotach Grupy Kapitatowej. W efekcie wykonanych prac m.in. renegocjowano warunki wybranych umoéw z
dostawcami, a takze podjeto decyzje o wykonywaniu —w miare mozliwosci — pewnych prac wtasnymi zasobami
Spétki. Dzieki przeprowadzonym dziataniom mozliwe bedzie ograniczenie kosztow ustug obcych w przysztosci.

Po przejrzeniu dotychczasowej struktury organizacyjnej Zarzad STX Autostrady zdecydowat rowniez o potfgcze-
niu/konsolidacji niektorych stanowisk kierowniczych, m.in. w celu ograniczenia kosztow osobowych. W efekcie
wprowadzonych do chwili obecnej zmian Wiceprezes Zarzgdu STX Autostrady petni rownoczesnie funkcje Pre-
zesa Zarzgdu SAM (koncesjonariusza), a jeden z Dyrektoréw STX Autostrady petni dodatkowo funkcje Prezesa
Zarzadu BC (podmiot zarzadzajgcy nieruchomoscig biurowg). Prowadzone sg analizy, ktérych celem jest dalsza
optymalizacja aktualnej struktury organizacyjnej Spoétki i Grupy Kapitatowej. Petne efekty wprowadzonych
zmian i podjetych decyzji bedg widoczne poczgwszy od drugiej potowy 2010.

W ubiegtym roku kontynuowano prace zwigzane z gruntownym remontem odcinka A-4 Katowice-Krakdw, kté-
rych celem jest podniesienie komfortu i bezpieczenstwa oséb podrdzujgcych tym fragmentem autostrady.
Zakres wszystkich robot obejmuje z jednej strony rutynowg/okresowg wymiane nawierzchni na catej nitce au-
tostrady i weztach, a ponadto m.in. remonty kapitalne i biezgce praktycznie wszystkich obiektéw mostowych,
inwestycje w ekrany akustyczne, przejscia dla zwierzat, a takze system odwadniania autostrady. Zasadniczg
czes$c zaktadanych prac, w tym wymiane nawierzchni na catym odcinku autostrady, zakonczono w pazdzierniku
2009, a roboty planowane na kolejne okresy nie powinny by¢ juz tak ucigzliwe dla kierowcow, jak realizowane
do tej pory.

Majac na uwadze koniecznos¢ zapewnienia zrodet finansowania dla rozbudowanego programu inwestycyjnego,
odczuwalng poprawe komfortu podrozy, dtugi okres utrzymywania stabilnego poziomu stawek za przejazd, a
takze oczekiwany przez akcjonariuszy odpowiedni poziom stopy zwrotu na zainwestowanym kapitale, Zarzad
STX Autostrady podjagt decyzje o podniesieniu z dniem 1 grudnia 2009 roku optat pobieranych za przejazd na
kazdym z dwoch placoéw poboru optat:

= z6,50PLN do 8,00PLN dla samochoddw osobowych;

= 7 12,50PLN do 13,50PLN dla samochodéw ciezarowych, ktore nie podlegajg obowigzkowi wykupienia winie-
ty.

Na przestrzeni 2009 roku podmioty Grupy Kapitatowej byty zaangazowane w przetargi zwigzane z budowg i
zarzgdzaniem autostradami ptatnymi. Najwiekszym tego rodzaju projektem byt ogtoszony przez GDDKIA prze-
targ majacy na celu wytonienie podmiotu do budowy i eksploatacji autostrady ptatnej A 2 na odcinku Strykow |
— Konotopa. Do uczestnictwa w tym przetargu powotana zostata spdtka specjalnego przeznaczenia dziatajgca
pod firmg AMSA. Niestety ze wzgledu na warunki postawione przez strone publiczng w sytuacji globalnego
kryzysu finansowego niemozliwe okazato sie znalezienie rozwigzania, ktore umozliwiatoby skuteczne znalezie-
nie zrodta finansowania dla tego projektu. W efekcie w lutym 2009 roku negocjacje z GDDKIA zakonczyty sie bez
osiggniecia porozumienia, po czym strona publiczna podjeta decyzje o realizacji tej inwestycji w systemie trady-
cyjnym (projektu i buduj). Ponadto SAD uczestniczyt w ogtoszonym przez GDDKIA przetargu na wytonienie
podmiotu, ktéry wykona dostosowanie do standardow autostrady ptatnej i poboru optat autostrady A4 na
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GK STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w ROKU 2009

DATA DOKUMENTU: 1 MARCA 2010

odcinku Wroctaw - So$nica {(162km). Realizacje tych prac GDDKIiA zdecydowata sie ostatecznie powierzy¢ inne-
mu oferentowi.

Majac na wzgledzie niepomysine dla Grupy zakoiczenie obu opisanych powyzej przetargdw, a takze realizowa-
ne dziatania oszczednosciowe, Zarzad STX Autostrady podjat decyzje o przeniesieniu dziatu rozwoju z SAD do
struktur STX Autostrady, przy ograniczeniu do minimum dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez SAD. Jed-
noczesnie podjeto decyzje o przesunieciu w strukturze grupy spétki AMSA i przeniesieniu wszystkich akcji tego
podmiotu posiadanych do tej pory przez SAD do STX Autostrady. W chwili obecnej zaréwno SAD jak i AMSA s3
spotkami ,uspionymi”, nie prowadzgcymi dziatalnosci operacyjnej. W przysztosci podmioty te mogg byc wyko-
rzystane jako spétki specjalnego przeznaczenia w kolejnych przetargach, w ktorych GK STX Autostrady starto-
wata bedzie samodzielnie (SAD) lub w konsorcjum z innymi podmiotami (AMSA).

Omowienie wynikdéw finansowych

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe wyniki finansowe GK STX Autostrady osiggniete w 2009
roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni (2008).

Tabela 3 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw GK STX Autostrady w 2009 i 2008 roku — skonsoli-

dowane
tys. PLN 2009 2008 odchylenie

Przychody ze sprzedazy 138 842 131733 5%
Koszt wlasny sprzedazy -68 261 -61472 11%
Zysk brutto na sprzedazy 70 581 70 261 0%
Pozostate przychody 13 282 17 437 -24%
Koszty sprzedazy 0 0

Koszty ogdlnego zarzadu -32915 -31853 3%
Pozostate koszty -1948 -911 114%
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 49 000 54 934 -11%
Przychody finansowe 9572 13 206 -28%
Koszty finansowe -20386 -26 365 -23%
Saldo dziatalnosci finansowej -10814 -13 159 -18%
Etiaa:éywszzzzl;i;h/(stratach) jednostek 1181 1550 24%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 37 005 40 225 -8%
Podatek dochodowy -6 706 -6771 -1%
Zysk/(strata) netto 30 299 33454 -9%
Zrédto: opracowanie wlasne Spétki

W efekcie prowadzonej w 2009 roku dziatalnosci GK STX Autostrady wykazata skonsolidowany zysk netto
w wysokosci 30.299 tys. PLN, ktéry byt o 9% mniejszy niz osiggniety rok wczesniej. Spadek ten stanowit efekt
dwdch czynnikdw: (i) mniejszych przychodoéw zwigzanych z odzyskiwaniem historycznych naleznosci wykaza-
nych przez podmiot dominujgcy STX Autostrady oraz (ii) wyzszych kosztéw operacyjnych stanowigcych m.in.
efekt realizowanego programu inwestycyjnego.

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STX Autostrady ma prowadzona przez nig dziatal-
nosc autostradowa polegajgca na zarzgdzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A-4 Katowice-Krakow,
realizowana przez spotke zalezng SAM w ramach podpisanej przez nig Umowy Koncesyjnej obowigzujgcej do
2027 roku. W 2009 roku GK STX Autostrady uzyskata przychody z poboru optat w kwocie 128.382 tys. PLN,
podczas gdy rok wczesniej wyniosty one 119.801 tys. PLN. Osiggniety wzrost przychoddw stanowit z jednej
strony efekt wiekszego ruchu aut osobowych w poréwnaniu do 2008 roku, z drugiej zas zwiekszenia stawek za
przejazd autostradg (od 1 grudnia 2009 roku).
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W 2009 roku faczne przychody uzyskane z przejazdu samochodéw ciezarowych wykazane przez Grupe Kapita-
towa byty 10% wyzisze niz rok wczesniej. Na ich poziom wptyw miato kilka czynnikéw:

= jstotny spadek ruchu samochodéw ciezarowych o prawie 11%, stanowigcy efekt spowolnienia gospodarcze-
go. Nalezy w tym miejscu zwréci¢ uwage na fakt, ze przychody wykazane przez Grupe Kapitatowg w 2008
roku zostaty pomniejszone o utworzong przez SAM dodatkowg kwote rezerwy w wysokosci 10.528 tys. PLN
(z czego 4.076 tys. PLN dotyczyto ruchu odnotowanego w roku 2007) w zwigzku ze zmiang szacunkdw doty-
czacych poziomu renegocjowanych stawek za przejazd pojazdéw zwolnionych z optat (objetych systemem
winietowym). W efekcie — w warunkach poréwnywalnych, tj. korygujgc przychody wykazane w 2008 roku o
utworzong rezerwe w czesci dotyczacej 2007 roku —tgczne przychody z przejazdu samochodoéw ciezarowych
wynosity 39.887 tys. PLN w 2008 roku. Oznacza to, ze w 2009 roku nastgpit spadek przychodéw uzyskanych
z przejazdu samochoddw ciezarowych o okoto 1% w pordwnaniu do wczesniejszego okresu {w warunkach
porownywalnych);

= indeksacja optaty otrzymywanej od Skarbu Panstwa za przejazd samochoddw objetych systemem winieto-
wym;

= zmiana struktury ruchu (wzrost liczby pojazdéw objetych optaty rzeczywistg). Warto w tym miejscu wspo-
mniec, iz kilkanascie miesiecy temu zmianie ulegly przepisy prawne okreslajgce zasady funkcjonowania sys-
temu winietowego (Ustawa o autostradach ptatnych oraz Krajowym Funduszu Drogowym). W efekcie od
grudnia 2008 roku pojazdy o masie catkowitej od 3,5 do 12,5 ton zostaty wytgczone z systemu winietowego
i objete rzeczywistym poborem optat za przejazd autostradg. Konsekwencjg tego jest zmiana struktury uzy-
skiwanych przez SAM przychodow (mniejsze przychody od Skarbu Panstwa z tytutu przejazdu pojazdéw ob-
jetych systemem winietowym, wyzsze przychody z optat pobieranych na autostradzie od samochoddw cie-
zarowych).

Tabela 4 Struktura ruchu i przychodéw z optat autostradowych — dane za 2009 i 2008 rok

2009 2008 odchylenie
tys. PLN SDR tys. PLN SDR przych. SDR
auta osobowe 88 959 22 457 83990 21794 6% 3%
auta ciezarowe — opfaty rzeczywiste 6710 881 3314 442 102% 99%
auta ciezarowe — system winietowy 32713 5265 32497 6434 1% -18%
razem 128 382 28 603 119 801 28 670 7% 0%

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Ponadto, w 2009 roku w ramach dziatalnosci autostradowej GK STX Autostrady wykazata inne przychody w
kwocie 1.277 tys. PLN. Byty one zwigzane gtdwnie z zaangazowaniem Grupy w przetargi autostradowe i stano-
wity efekt podziatu poniesionych z tego tytutu kosztow, ktére byty refakturowane na pozostatych uczestnikéw
konsorcjow.

Poza dziatalnoscig autostradowg, przychody ze sprzedazy GK STX Autostrady w kwocie 9.173 tys. PLN dotyczg
zarzgdzania nieruchomoscig i wynajmu powierzchni biurowej. W poréwnaniu do ubiegtego okresu, w 2009 roku
nastapit spadek tej grupy przychoddw o 563 tys. PLN, tj. 5,8%. Stanowito to gtdwnie konsekwencje spowolnie-
nia tempa wzrostu gospodarczego, a w efekcie pogorszenia sytuacji na rynku wynajmu powierzchni biurowe;j.
W efekcie ograniczeniu ulegta powierzchnia wynajmowana przez podmioty zewnetrzne, niemozliwe byto row-
niez utrzymanie zaktadanego tempa wzrostu stawek wynajmu.

Wysokos¢ pozostatych przychodow stanowi gtownie efekt dziatan majgcych na celu odzyskanie naleznosci
zwigzanych z prowadzong wczesniej dziatalnoscig handlowa. Wspomniane naleznosci w poprzednich latach
byty objete rezerwami w petnej wysokosci. W 2009 roku Spétka odzyskata naleznosci w facznej kwocie 7.044
tys. PLN (gtéwnie w zwigzku z podziatem masy upadtej Huty Ostrowiec S.A. w likwidacji) oraz ujawnita kwote
3.100 tys. PLN w konsekwencji wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 24 kwietnia
2009 roku uchylajacego decyzje Naczelnika | Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z dnia 28 marca 2008
roku okreslajgcg kwote nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym za miesigc styczen 2003 roku, wzgledem kté-
rego organy podatkowe nie skorzystaty z prawa do skargi kasacyjnej. taczne wptywy z tytutu odzyskiwania na-
leznosci historycznych zwigzanych z prowadzong wczesniej dziatalnoscig handlowg osiggnety wiec w ubiegtym
roku kwote 10.144 tys. PLN. Dla poréwnania w 2008 roku wartos¢ odzyskanych naleznosci wyniosta 12.615 tys.
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PLN. Zarzad STX Autostrady szacuje, iz w kolejnych latach przychody z tytutu odzyskanych historycznych nalez-
nosci bedg miaty znikomy wptyw na wyniki generowane przez Grupe Kapitatows.

W ramach pozostatych przychoddw GK STX Autostrady wykazuje rowniez przychody z dzierzawy miejsc obstugi
podréznych w kwocie 2.152 tys. PLN.

W 2009 roku koszty dziatalnosci operacyjnej GK STX Autostrady wyniosty tagcznie 103.124 tys. PLN i byty o blisko
9% wigksze niz rok wczesniej. Stanowito to w gtéwnej mierze efekt wzrostu wartosci amortyzacji srodkéw trwa-
tych {0 4.945 tys. PLN w porownaniu do 2008 roku) w konsekwencji przekazywania do uzytkowania majgtku
powstatego w wyniku zakonczenia kolejnych etapdw kontraktéw budowlanych realizowanych na autostradzie
A-4. Ponadto, w 2009 roku SAM utworzyt rezerwy na kolejng wymiane nawierzchni autostrady w kwocie o
3.292 tys. PLN wyzszej niz w 2008 roku.

Z kolei w 2009 roku koszty ogélnego zarzgdu wyniosty 32.915 tys. PLN, tj. 3% wigcej niz w roku wczesniejszym.
Stanowito to potgczony efekt z jednej strony zmian organizacyjnych, jakie nastgpity w efekcie powotania nowe-
go Wiceprezesa do Zarzagdu STX Autostrady, a drugiej strony dodatkowo w 2009 roku koszty ogélne powiekszy-
ta wartosc¢ premii wyptaconej cztonkom Zarzgdu STX Autostrady w zwigzku z pozytywng oceng wykonanych
przez nich zadan nakreslonych przez Rade Nadzorczg do realizacji na przestrzeni ostatnich trzech lat.

Wartosc pozostatych kosztow wyniosta tacznie 1.948 tys. PLN w 2009 roku. Najwiekszy wptyw na tg pozycje
miafa rezerwa utworzona na pokrycie potencjalnych zobowigzan wobec spétki CTL Maczki Bér Sp. z 0.0. w
zwigzku z nieprawomocnym wyrokiem Sadu Okregowego | instancji (1.379 tys. PLN). Zarzad Spétki nie zgadza
sie z tym wyrokiem i w zwigzku z tym w dniu 25 stycznia 2010 roku ztozone zostato odwotanie od wspomniane;j
decyzji sgdu.

W 2009 rok GK STX Autostrady osiggneta ujemne saldo na dziatalnosci finansowej: uzyskane przychody finan-
sowe w kwocie 9.572 tys. PLN byly nizsze od poniesionych kosztéw finansowych (20.386 tys. PLN). Na wysokos$¢
przychoddw finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z lokat w kwocie 5.332 tys. PLN oraz zysk z inwestycji
w fundusze inwestycyjne w kwocie 3.237 tys. PLN. Z kolei o wysokosci kosztow finansowych w 2009 roku decy-
dowaty gtéownie odsetki i prowizje, w tym: odwrdcenie dyskonta dtugu podporzgdkowanego wobec Skarbu
Panstwa z tytutu kredytu Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (6.615 tys. PLN), odwrdcenie dyskonta
dotyczgcego rezerwy utworzonej na wymiane nawierzchni (1.716 tys. PLN), odsetki od kredytu (7.552 tys. PLN)
i od zobowigzan z tytutu poreczen wobec Skarbu Panstwa (3.627 tys. PLN). Z innych kosztéw finansowych zna-
czgcy pozycje stanowi strata z tytutu zawartych przez SAM transakcji na zabezpieczenie zmian stopy procento-
wej (603 tys. PLN.)

Warto w tym miejscu wspomnie¢, iz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zaréwno dtug podporzagdkowany wobec Skarbu Pan-
stwa z tytutu kredytu Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, jak i rezerwy tworzone na wymiane na-
wierzchni sg wykazywane przez Grupe Kapitalowg w sprawozdaniach finansowych w wartosciach biezgcych.
Wielkos¢ ta przedstawia wiec nominalng wartos¢ danego zobowigzania lub oczekiwanego wydatku zdyskonto-
wang na dzien przygotowywania sprawozdan finansowych przy wykorzystaniu rynkowej stopy procentowe;j.

Sytuacja majatkowa i finansowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano syntetyczny bilans GK STX Autostrady i jego strukture wedtug stanu na 31
grudnia 2009 roku. Dla porownania przedstawiono rowniez wartos¢ poszczegolnych pozycji i ich strukture w
roku 2008.
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Tabela 5 Syntetyczne sprawozdanie z sytuacji finansowej GK STX Autostrady na dzier 31 grudnia 2009 i 31 grudnia
2008 roku — dane skonsolidowane

Dynamika Struktura
31.12.2009 31.12.2008 2009/2008 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa trwate 566 068 530 249 7% 72% 71%
Aktywa obrotowe 219 270 220718 -1% 28% 29%
Kapitat wiasny 374 225 336120 11% 48% 45%
Zobowigzania diugoterminowe 336 138 282 640 19% 43% 38%
Zobowiazania krétkoterminowe 74 975 132 207 -43% 10% 18%
Suma bilansowa 785 338 750 967 5%

Zrédto: opracowanie wlasne Spétki

W analizowanym okresie warto$¢ sumy bilansowej wzrosta o 5%, gtéwnie w efekcie wzrostu aktywow trwatych
i kapitatéw wtasnych. Widocznej zmianie ulegta rowniez struktura zobowigzan Grupy Kapitatowej.

W 2009 roku wartosc aktywow trwatych zwiekszyta sie o 7% i osiggneta kwote 566.068 tys. PLN. Stanowito to
przede wszystkim efekt wzrostu rzeczowych aktywdw trwatych do poziomu 509.927 tys. PLN, jako konsekwen-
cja przekazywania do uzytkowania majatku powstatego w wyniku zakonczenia kolejnych etapéw kontraktow
budowlanych realizowanych na autostradzie A-4.

Inng znaczgcy pozycje aktywow trwatych stanowig aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, kto-
rych wartos¢ na koniec 2009 roku spadta do kwoty 37.113 tys. PLN. Pozycja ta wynika gtéwnie z rdznic przej-
sciowych dotyczacych zobowigzania wobec Skarbu Panstwa (26.396 tys. PLN), réznicy pomiedzy bilansowq a
podatkowa wartoscig srodkow trwatych (6.020 tys. PLN) oraz otrzymanej przedptaty czynszéw dzierzawnych
{(2.810 tys. PLN).

W strukturze aktywéw obrotowych najwiekszg pozycje stanowig srodki pieniezne w kwocie 130.846 tys. PLN,
ktorych wartos¢ w analizowanym okresie ulegta zwiekszeniu o 16.027 tys. PLN. Stanowito to konsekwencje
zaciggniecia kolejnych transz kredytu bankowego na realizowane inwestycje autostradowe, a takze podjetej
przez STX Autostrady decyzji o przeniesieniu 30.000 tys. PLN z funduszy inwestycyjnych na lokaty bankowe. W
efekcie, wartosc srodkow w funduszach inwestycyjnych obnizyta sie i wyniosta 48.935 tys. PLN na koniec 2009
roku. Opisane zmiany nie miaty wptywu na poziom aktywdéw obrotowych, ktérych wartos¢ w analizowanym
okresie pozostata na statym poziomie.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania ogétem Grupy Kapitatowej wynosity 411.113 tys. PLN, z czego az

82% stanowity zobowigzania diugoterminowe. Gtéwne tytuty zobowigzan obejmuja:

. zobowigzanie do Skarbu Panstwa z tytutu koncesji (zdyskontowana wartosé kredytu Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju) w wartosci biezacej rownej 138.919 tys. PLN;

. kredyt bankowy w kwocie 129.686 tys. PLN {(po uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych kosz-
tow finansowania) przeznaczony na finansowanie inwestycji prowadzonych na odcinku autostrady A-4 Ka-
towice-Krakéw;

. zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych przez Spotke poreczen dla Huty Ostrowiec S.A.
w kwocie 59.548 tys. PLN;

. zobowigzania, kaucje gwarancyjne i koszty zatrzymane z tytutu kontraktéw budowlanych realizowanych
na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow w tgcznej wysokosci 41.355 tys. PLN;

. rezerwy w kwocie 9.637 tys. PLN utworzone na wymiane nawierzchni autostradowe;j;

. przedptaty z tytutu dzierzawy Miejsc Obstugi Podréznych, gruntéw pod swiattowody oraz miedzyokresowe
rozliczenie otrzymanego odszkodowania za szkody gérnicze — dotyczy odcinka autostrady A-4 Katowice-
Krakow w kwocie 15.843 tys. PLN.

Wzrost wartosci zobowigzan diugoterminowych widoczny na przestrzeni 2009 roku wynikat przede wszystkim z
zaciggania nowych transz kredytu bankowego, ktorych tgczna kwota wyniosta 60.000 tys. PLN. Z kolei spadek
zobowigzan krotkoterminowych zwigzany byt z wykorzystaniem rezerwy na wymiane nawierzchni (54.496 tys.
PLN) oraz wykorzystaniem tzw. rezerwy winietowej (24.574 tys. PLN) w zwigzku z zakonczeniem negocjacji
dotyczgcych wysokosci refundacji uzyskiwanych od Skarbu Panstwa za przejazd autostradg ptatng pojazdéw
zwolnionych z optat w ramach systemu winietowego.
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Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Kapitatowg STX Autostrady w 2009 roku byta
rowna 68.773 tys. PLN. Naktady te obejmujg przede wszystkim prace budowlane realizowane na objetym kon-
cesjg odcinku autostrady A-4 Katowice-Krakéw i wydatki na modernizacje nawierzchni i mostéw, a takze na
budowe ekrandw akustycznych.

taczny koszt robét zrealizowanych w 2009 roku na autostradzie A-4 wyniost 119.560 tys. PLN, z czego na kwote
54.462 tys. PLN utworzono we wczesniejszych latach rezerwy (rezerwa na wymiane nawierzchni). Pozostate
naktady inwestycyjne GK przeznaczyta gtéwnie na zakup majatku niezbednego do biezgcego utrzymania auto-
strady oraz odtworzenie wyposazenia biurowego i remont pomieszczen.

Wszystkie zrealizowane dziatania inwestycyjne byty uwzglednione w Planach Naktadow Inwestycyjnych na rok
2009 i zaakceptowane przez Rady Nadzorcze poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapita-
towej. Warto w tym miejscu wspomnied, iz finansowanie zadan inwestycyjnych wynikajgcych z umowy konce-
syjnej zawartej przez SAM jest zabezpieczone srodkami wtasnymi pochodzgcymi z eksploatacji autostrady A4 na
odcinku Katowice-Krakéw i dodatkowo umowg kredytowg zawartg w grudniu 2005 roku z konsorcjum bankdéw.
Wspomniana umowa zabezpiecza finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380.000 tys. PLN na realizacje zato-
zonego przez SAM programu inwestycyjnego. Na koniec 2009 roku nominalna wartos¢ zwigzanych z tym kredy-
tow bankowych wyniosta 130.000 tys. PLN. W listopadzie 2009 roku zostat zakoiczony etap 2a programu inwe-
stycji na odcinku A-4 Katowice-Krakow.

Analiza finansowa wedtug metody Du Ponta

Metodologia analizy wg Du Ponta bazuje na zatozeniu, ze rentownos¢ i tempo wzrostu danej firmy zalezg w
gtéwnej mierze od efektywnosci zarzgdzania operacyjnego, zarzadzania inwestycyjnego oraz strategii finanso-
wania.

Punktem wyjscia niniejszej analizy jest ocena efektywnosci kapitatéw wtasnych Spotki mierzona przy pomocy
podstawowego miernika wartosci, jakim jest wskaznik ROE (liczony jako zysk netto do kapitatu wtasnego). W
dalszej kolejnosci dokonano dekompozycji tego wskaznika, co w efekcie pozwolito na rozszerzenie analizy na
nastepujgce obszary: rentownos¢ sprzedazy, zarzgdzanie aktywami, zarzadzanie finansami.

Rysunek 2 Schemat analizy finansowej metodg DuPonta

Stopa zwrotu na kapitale wtasnym

ROE
Zysk netto
Kapitat wlasny
Stopa zwrotu na aktywach DZwignia finansowa
ROA
Zysk netto Aktywa
Aktywa Kapitat wlasny
Zysk netto Sprzedaz
Sprzedaz Aktywa
Rentownosc sprzedazy Efektywnosc aktywow
ROS
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Sierpiriska M., Jachna T. 2000: Ocena przedsiebiorstwa wg standarddw
Swiatowych

Z modelu Du Ponta wynika, ze wielkos¢ wskaznika ROE zalezy od poziomu osigganych marz (rentownos¢ sprze-
dazy ROS), efektywnosci wykorzystania aktywéw spotki oraz stopnia wykorzystania dZzwigni finansowej. Poniz-
sza tabela przedstawia kalkulacje wartosci ROE oraz wskaznikdow wptywajacych na wysokos$c rocznej stopy
zwrotu na kapitale wtasnym. W celu uzyskania poréwnywalnosci, kalkulacji wskaznikéw za rok 2007 dokonano
wytgcznie na bazie danych dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej, tj. bez wynikdéw i aktywow zwigzanych z
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prowadzong wczesniej dziatalnoscig handlowg. Z wynikdw osiggnietych w 2007 roku wyeliminowano wptyw
istotnego, jednakze nietypowego zdarzenia, tj. umorzenie zobowigzan wobec Skarbu Panstwa w kwocie 37.577
tys. PLN z tytutu poreczen udzielonych spotce Walcownia Rur Jednosc Sp. z 0.0. w upadtosci.

Tabela 6 Rentownos¢ kapitatéw wilasnych (ROE) wraz z dekompozycja wskaznika — obliczenia za lata 2007-2009
Stopa zwrotu na kapitale wiasnym ROE 8,1% 10,0% 9,8%
Stopa zwrotu na aktywach ROA 3,9% 4,5% 4,2%
Rentownosc¢ sprzedazy netto ROS 21,8% 25,4% 24,7%
Efektywnos¢ aktywdw (Asset Turnover) 0,18 0,18 0,17
Dzwignia finansowa (Financial Leverage) 2,10 2,23 2,33

ROE= zysk netto/kapitat wtasny

ROA= zysk netto/aktywa ogétem

ROS= zysk netto/przychody ze sprzedazy

DZwignia finansowa= aktywa ogétem/kapitat wtasny
Zrédto: opracowanie wiasne

W przypadku GK STX Autostrady na rentownos¢ ROE istotny wplyw ma poziom rentownosci uzyskiwanej ze
sprzedazy (ROS), ktérej wartos¢ w latach 2007-2009 wynosita odpowiednio 24,7%, 25,4% oraz 21,8%. Na po-
ziom ROE wptyw ma rowniez poziom stosowanej dzwigni finansowej (Financial Leverage), ktéra pozwala firmie
na posiadanie majgtku znacznie przewyzszajgcego wysokosc jej kapitatow wtasnych. W przypadku GK STX Auto-
strady wskaznik dzwigni finansowej obnizyt sie z 2,33 w roku 2007, poprzez 2,23 w roku 2008 do 2,10 na koniec
roku 2009. Stanowi to przede wszystkim potgczony efekt systematycznego wzrostu wartosci kapitatéw wta-
snych o wypracowany przez GK STX Autostrady zysk netto, jak réwniez realizacji inwestycji czesciowo w oparciu
o wykorzystywanie utworzonych wczesniej rezerw na wymiane nawierzchni.

Tabela 7 Rentownos¢ GK STX Autostrady w latach 2007-2009 na poszczegélnych poziomach prowadzonej dziatalnosci
Wskaznik 2009 2008 2007
Marza sprzedazy 50,8% 53,3% 57,1%
Marza EBITDA 55,7% 59,4% 56,6%
Marza EBIT 35,3% 41,7% 39,3%
Rentownosc¢ sprzedazy netto ROS 21,8% 25,4% 24,7%

Marza sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy/ przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA =( zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Marza EBIT = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Zrédto: opracowanie wiasne

Przychody GK STX Autostrady majg stabilny charakter wynikajgcy przede wszystkim z wieloletniej koncesji na
ptatny odcinek autostrady A-4 Katowice-Krakdéw. Prowadzona przez Grupe Kapitatowg dziatalnos¢ pozwala
generowac wysokg marze, co potwierdzajg wskazniki marzy sprzedazy o wartosci powyzej 50% oraz wskaznik
rentownosci sprzedazy netto ROS powyzej 20%. W 2009 roku odnotowano spadek rentownosci sprzedazy netto
ROS, gtéwnie za sprawg mniejszej marzy sprzedazy, ktéra wyniosta 50,8%. Gtéwng przyczyne nalezy upatrywacd
we wzroscie kosztow amortyzacji stanowigcego konsekwencje przekazywania do uzytkowania srodkow trwa-
tych po zakoniczeniu kolejnych etapdw kontraktéw budowlanych na autostradzie A-4 Katowice-Krakéw oraz
wyzszych niz w roku wczesniejszym kosztéw utworzenia rezerwy na kolejng wymiane nawierzchni autostrado-
wej.

Wskaznik efektywnosci wykorzystania majatku (Asset Turnover) jest jednym z czynnikow, obok rentownosci
sprzedazy i efektywnosci zarzadzania finansami, wptywajgcych na wysokos¢ ROE. Obrazuje on efektywnosc
polityki inwestycyjnej Zarzgdu Spotki oraz wydajnos¢ poszczegdlnych pozycji majgtkowych.

Analiza efektywnosci wykorzystania majatku GK STX Autostrady zostata przeprowadzona w oparciu o wskazniki
zaprezentowane w ponizszej tabeli.
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Tabela 8 Wskainiki efektywnosci GK STX Autostrady w latach 2007-2009
Wskaznik 2009 2008 2007

Efektywnos¢ aktywow 0,18 0,18 0,17
Efektywnos¢ Srodkdw trwatych 0,27 0,28 0,30
Efektywnos¢ kapitatu obrotowego 0,96 1,49 0,66
Efektywnos¢ naleznosci 4,40 4,44 0,73
Efektywnos¢ zobowigzan 0,34 0,32 0,30

Efektywnos$c¢ aktywdw = przychody ze sprzedazy / aktywa ogétem

Efektywno$c $rodkéw trwatych = przychody ze sprzedazy / Srodki trwate

Efektywno$¢ kapitatu obrotowego = przychody ze sprzedazy / (aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe)
Efektywno$¢ naleznosci = przychody ze sprzedazy / naleznosci

Efektywno$c zobowiqzar = przychody ze sprzedazy / zobowigzania

Zrédto: opracowanie wiasne

Niski poziom wskaznikow efektywnosci zwigzany jest z bardzo wysokim udziatem w strukturze bilansu srodkow
pienieznych pozyskanych dzieki podwyzszeniu kapitatu oraz sprzedazy czesci stalowej. GK STX Autostrady jest
obecnie na etapie zdobywania nowych inwestycji autostradowych poprzez udziat w przetargach, a posiadane
srodki postuzg w najblizszej przysztosci do udziatu w finansowaniu tych inwestycji. Obecnie posiadane inwesty-
cje krotkoterminowe stanowig zrédto dodatkowych przychodéw finansowych.

Analiza wskaznikdw ptynnosci i zadtuzenia zamieszczonych w ponizszej tabeli pozwala ocenic¢ stopien ryzyka
zwigzany ze spfatg biezgcych zobowigzan. Pierwsze dwa wskazniki zestawiajg zobowigzania biezgce z majat-
kiem obrotowym, ktéry moze zosta¢ wykorzystany do sptaty tych zobowigzan. Pozostate informujg o stopniu
zadtuzenia Grupy Kapitatowej.

Tabela 9 Wskainiki plynnosci i zadluzenia GK STX Autostrady w latach 2007-2009

Wskaznik 2009 2008 2007
Ptynnosé biezgca 2,92 1,67 3,19
Ptynnosé szybka 2,90 1,66 3,17
Stopa zadtuzenia aktywéw 0,52 0,55 0,57
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 1,10 1,23 1,33
Zadtuzenie diugoterminowe 0,90 0,84 1,05

Plynno$é biezgca = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé szybka = (naleznosci + papiery wartosciowe + gotéwka)/ zobowigzania krétkoterminowe

Stopa zadtuzenia aktywéw = zobowiqzania/aktywa ogétem

Zadtuzenie kapitatu wtasnego = zobowiqzania /kapitat wiasny

Zadtuzenie dtugoterminowe = zobowigzania dtugoterminowe /kapitat wtasny

W celu kalkulacji oméwionych powyzej wskaznikéw wykorzystano wartosci naleznosci, zapaséw i zobowigzari na koniec roku

Zrédto: opracowanie wiasne

W omawianym okresie wskazniki ptynnosci znajdujg sie powyzej wartosci 1, tj. poziomu uznawanego za bez-
pieczny. Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej wzrosty z 1,67 i 1,66 w 2008 roku do 2,92 i 2,90 w 2009 roku,
przede wszystkim w wyniku wykorzystania rezerwy na wymiane nawierzchni autostradowej oraz wykorzystanie
rezerwy winietowej. Z kolei ich wysoki poziom w 2007 roku byt zwigzany z jednej strony z ujmowaniem w tym
okresie w aktywach obrotowych petnej wartosci naleznosci za sprzedaz czesci stalowej, a z drugiej strony innym
niz w 2008 roku podejsciem do klasyfikacji rezerw na wymiane nawierzchni (w 2007 roku byty one ujmowane
jako zobowigzania dtugoterminowe).

Niska wartos¢ wskaznikow zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2009 roku potwierdza stabilng sytuacje finansowg
GK STX Autostrady. Zadtuzenie kapitatu wtasnego zmniejszyto sie z wartosci 1,33 na koniec 2007 roku do warto-
sci 1,10 na koniec 2009 roku, gtéwnie dzieki systematycznemu wzrostowi kapitatu wtasnego o wypracowany w
kolejnych latach zysk netto. SAM pozyskat w 2009 roku dodatkowe finansowanie w wysokosci 60.000 tys. PLN
w ramach kredytu bankowego na realizacje inwestycji autostradowej, co zwiekszyto wskaznik zadtuzenia dtugo-
terminowego w stosunku do 2008 roku.
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Analiza podstawowego rynku dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Polska w sieci paneuropejskich korytarzy transportowych

Jednym z priorytetéw Unii Europejskiej jest rozbudowa i modernizacja istniejgcej sieci infrastruktury tgczacej
poszczegolne kraje na kontynencie europejskim, jako kluczowego czynnika niezbednego do stworzenia i rozwo-
ju wspolnego rynku oraz zapewnienia spojnosci gospodarczej i spotecznej. Do zycia powotany zostat specjalny
program Sieci Transeuropejskich (ang. Trans-European Networks, w skrécie TEN) majgcy za zadanie realizacje
tych celdw w oparciu o wspotprace pomiedzy poszczegdlnymi panstwami cztonkowskimi przy znacznym zaan-
gazowaniu Unii Europejskiej.

Program Sieci Transeuropejskich obejmuje miedzy innymi obszar Transeuropejskich Sieci Transportowych (ang.
Trans-European Networks — Transport, w skrécie TEN-T). W ramach rynku wewnetrznego Unii Europejskiej
program ten stawia sobie za cel wspieranie potgczen transportowych, a przede wszystkim wzmacnianie wspot-
dziatania operacyjnego sieci krajowych i rozszerzenie ich dostepnosci. W tym celu na konferencjach miedzyrza-
dowych, ktére miatby miejsce na Krecie (1994 roku) oraz w Helsinkach (1997 roku), ustalono przebieg 10 pa-
neuropejskich korytarzy transportowych. Wspomniane korytarze transportowe obejmujg szlaki komunikacji
drogowej, kolejowej, morskiej, srodlgdowej, jak réwniez porty lotnicze; planowane lub juz zrealizowane na
obszarze zjednoczonej Europy.

Przez Polske przebiegajg cztery korytarze stanowigce czesc europejskiej drogowej sieci TEN-T. Pierwszy z nich
taczy Helsinki, Tallin, Ryge i Warszawe (I Korytarz). W Polsce biegnie od polsko-litewskiego przejscia graniczne-
go w Budzisku do stolicy. Szlak ma tez odgatezienie taczgce Ryge —Kaliningrad — Gdansk.

Przez terytorium Polski biegnie rowniez trasa fgczgca stolice Niemiec, Biatorusi i Rosji, ktdra stanowi Il Korytarz.
taczy on Berlin z Moskwg poprzez Poznan — Warszawe — Brzes¢ — Minsk — Smolensk. Zgodnie z przebiegiem
tego korytarza wytyczono autostrade A-2, ktéra w Swiecku taczy¢ sie bedzie z niemiecka autostradg A-12, a w
Kukurykach z biatoruskg drogg magistralng M-1.

Druga z autostrad budowanych w Polsce na osi zachdd-wschod (A-4) stanowi czesé Ill Korytarza, prowadzgcego
z Brukseli, poprzez Aachen — Kolonie — Drezno — Wroctaw — Katowice — Krakéw, do Lwowa i Kijowa. Unia Euro-
pejska za strategiczne uznata rowniez potgczenie polskiego wybrzeza Morza Battyckiego z Czechami. Szlak ten
stanowi VI Korytarz, biegngcy z Gdanska przez Katowice do Zyliny, ze wschodnim odgatezieniem tgczagcym Ka-
towice i Brno. Zgodnie z jego przebiegiem wytyczono autostrade A-1.

Wsrod listy projektow priorytetowych zatwierdzonej Decyzjg Nr 884/2004/EC znajduje sie m.in. budowa auto-
strady taczgcej Gdansk—Brno/Bratystawa—Wieden, stanowigca jeden z opisanych powyzej Transeuropejskich
Korytarzy Drogowych.

Polska sie¢ drogowa

Wady istniejacej w Polsce sieci drogowej

Polska cierpi na brak spojnej sieci autostrad i drég szybkiego ruchu, ktéra pozwalataby uzytkownikowi prze-
mieszczac sie po kraju na kierunkach wschéd-zachéd oraz pétnoc-potudnie. Na poczgtku 2008 roku istniato 699
km autostrad oraz 317 km drég ekspresowych. Ciggi autostradowe, majgce tgczyc zachodnig granice panstwa z
Krakowem i Warszawa, sg jeszcze niekompletne. Dopiero rozpoczeto budowe i oddano do uzytkowania pierw-
sze odcinki autostrady majgcej potgczyc potnoc z potudniows granicg kraju.

Stan ten powoduje, ze ruch tranzytowy w duzej czesci odbywa sie po trasach jedno-jezdniowych lub po sieci
drog lokalnych poprowadzonych po terenach zabudowanych. W zestawieniu ze ztym na ogét stanem utrzyma-
nia tych drog efektem takiej sytuacji jest niezwykle wysoka smiertelnos¢ wynoszaca 11,2 ofiary smiertelne na
100 wypadkow, podczas gdy przecietny wskaznik w krajach UE to 2,7 na 100 wypadkow.

Ponadto warto wspomnie¢, iz wiekszos$¢ z istniejgcych w Polsce drog dostosowana jest do standardu nacisko-
wego 80 kN/os lub 100 kN/os. Tymczasem jednym z wymogow dostosowania polskiej sieci drogowej do wymo-
gbéw UE jest zapewnienie nosnosci na poziomie 115 kN/os, ktéry to wymag spetnia na razie tylko 2.191 km z
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istniejgcych drog. W efekcie w najblizszych latach istotne srodki bedg musiaty byc przeznaczane na dostosowa-
nie pozostatych szlakéw do tego standardu naciskowego.

Przewidywania dotyczace ruchu

Istotny wplyw na wysokos$¢ i dynamike wzrostu sredniego SDR majg zmiany zachodzgce w strukturze przewo-
zéw towarowych w Polsce. Warto w tym miejscu podkresli¢, iz w ciggu ostatnich dziesieciu lat udziat transportu
samochodowego w przewozach towardw wzrdst trzykrotnie przy znacznie wolniejszym rozwoju infrastruktury
drogowej. Zgodnie z zatozeniami GDDKIiA oraz Ministerstwa Infrastruktury, do 2020 roku przewozy tadunkéw
transportem drogowym bedg wzrastac srednio o okoto 1,6-2,1% rocznie, a zapotrzebowanie polskiego handlu
zagranicznego na przewozy samochodowe tadunkéw powinno wzrosngé co najmniej o okoto 150%. W tym
okresie mogg wystgpic okresowe zachwiania ogdlnego trendu wywotane cyklem koniunkturalnym, jednak w
dtugim okresie dziatalnos¢ przewozowa bedzie rosngc, gtéwnie dzieki zwiekszajacej sie roli transportu drogo-
wego w obstudze sieci dostaw dla przemystu i handlu oraz rosngcej wymianie zagranicznej.

Towarzyszy¢ temu bedzie dalszy wzrost liczby samochoddw osobowych, ktérego skale GDDKIA szacuje na okoto
50% do 2020 roku. Nalezy wiec oczekiwac dalszej silnej presji na mocno juz wyeksploatowang i niedoinwesto-
wang sie¢ drogowg w Polsce.

Planowane inwestycje w rozwdj polskiej sieci drog

Wprowadzenie

Strategia rozwoju istniejgcej sieci drég i autostrad realizowana jest przez Rzad RP za posrednictwem Minister-
stwa Infrastruktury. Podstawe stanowi rzgdowy ,,Program Budowy Drég Krajowych na lata 2008 — 2012” (dalej
zwany ,,Programem Budowy Drég”), w ktorym okreslono cele strategiczne planowanych dziatan z uwzglednie-
niem podstawowych zatozen polityki transportowej panstwa, w przede wszystkim w zakresie wspierania roz-
woju gospodarczego kraju i poprawy jakosci zycia obywateli poprzez stworzenie sprawnego, bezpiecznego i
zrownowazonego systemu transportowego.

Wspomniany Program Budowy Drog okresla wysokos¢ przewidywanych wydatkéw na drogi w poszczegdlnych
latach, zrodta ich finansowania, a takze wykaz inwestycji zwigzanych z budowg i modernizacjg drog krajowych
oraz ich utrzymaniem i zarzgdzaniem.

Planowane kierunki i naktady na budowe drég do 2012 roku

Realizowany przez Polske program rozbudowy i modernizacji istniejgcej sieci drég i autostrad jest spéjny z zato-
zeniami rozwoju transeuropejskich sieci TEN-T, ktéra w Polsce obejmuje 4.816 km drog. Sg to gtéwne szlaki
drogowe kraju, na ktorych wystepuje najwieksze obcigzenie ruchem zwigzane w duzej mierze z transportem
miedzynarodowym pomiedzy Europg Zachodnig a Rosjg, Ukraing i Azjg Centralng, a takze pomiedzy krajami
skandynawskimi i potudniem Europy. Z tego wzgledu najwazniejsze inwestycje drogowe przeznaczone do reali-
zacji w latach 2008-2012 zlokalizowane sg w nastepujacych ciggach:

= Korytarz I: Budzisko — Warszawa;

= Korytarz II: Swiecko — Kukuryki;

= Korytarz Ill: Olszyna/Zgorzelec — Korczowa;

=  Korytarz VI: Gdansk — Cieszyn/Gorzyczki/Zwardon.

Przewidziane w Programie Budowy Drdg zadania inwestycyjne koncentrujg sie przede wszystkim na rozwoju
podstawowej sieci drogowej, w tym m.in. na stworzeniu sieci autostrad o tgcznej dtugosci 1.779 km (w tym
odcinki budowane w systemie Partnerstwa Publiczno Prywatnego) oraz stworzeniu sieci drég ekspresowych o
tgcznej dtugosci 2.274 km.
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Rysunek 3  Planowany stan sieci gléwnych potaczen drogowej w Polsce po roku 2012 (podstawowe projekty)

W Programie Budowy Drdg zamieszczono liste priorytetowych

projektow, ktére majg zostac zakoriczone do 2012 roku. Zaliczo-

no do nich:

= autostrade A-1 — budowa na catej dtugosci (Gdarisk-Toruni-
t6dz- Czestochowa-Gliwice-Gorzyczki);

= autostrade A-2 — zakoriczenie budowy na odcinku Swiecko-
Poznan-tddz-Warszawa;

= autostrade A-4 — zakoriczenie budowy (granica panstwa-
Jedrzychowice-Legnica-Wroctaw-Opole-Gliwice-Katowice-
Krakow-Tarndw-Rzeszéw-Korczowa—granica paristwa);

= droge ekspresowa S-3 — budowa na odcinku Szczecin-Parnica
-Gorzéw Wielkopolski-Zielona Géra-Legnica-Lubawka;

= droge ekspresowa S-5 — budowa na odcinku Nowe Marzy-
Gniezno-Poznaf oraz Poznan(A-2)-Wroctaw(A-8);

= droge ekspresowag S-7 — zakoriczenie budowy na odcinku
Gdarisk-Elblag-Olszynek-Warszawa-Grdjec-Biatobrzegi-
Jedzejéw-Krakéw oraz na odcinku Myslenice-Lubieri-Rabka;

= droge ekspresowg S-8 — budowa odcinka Wroctaw-Sycow-
Kepno-Sieradz-A-1(k6dZ) oraz  Piotrkéw  Trybunalski-
Warszawa-Zambréw-Biatystok;

= droge ekspresowa S5-17 — budowa na odcinku Warszawa —

M e 58 O TS [T 8 SR Tt Gawrolin-Kuréw-Lublin-Piaski;

— A LIS PRI R T, FH W P T TR = droge ekspresowag 5-19 — budowa na odcinku Stobiernia-
— T KRSTECR 1EE 0 MR PRI A QU PO ok S 1] Lutoryi—Barwinek;

S— P g 2001, S ot [ RTER ey s = droge ekspresowag S-61 — budowa odcinka Zambréw-Efk-

— - T TER I AONE . L -1 . . .
Suwatki z ominieciem wrazliwego ekologicznie rejonu Augu-

stowa
= droge ekspresowg S-69 — zakoriczenie budowy odcinka
Bielsko Biata-Zywiec-Zwardon.

Zrédto: ,,Program Budowy Drég Krajowych na lata 2008-2012", materiaty GDDKiA

Wsrod priorytetowych zadan wymienionych w Programie Budowy Drog dominujg projekty stworzenia potgczen
pomiedzy najwiekszymi osrodkami miejskimi na terenie kraju, generujgcymi najwieksze zapotrzebowanie
transportowe. Dzieki temu — pomimo ryzyka wystgpienia w realizacji planu pewnych opéinien — w okresie do
2012 roku planuje sie stworzenie podstawowej sieci drog szybkiego ruchu. Zatozenia te uwzgledniajg fakt i
potrzeby zwigzane z przyznaniem Polsce i Ukrainie prawa organizowania Mistrzostw Europy w pitce noznej w
2012 roku.

Program Budowy Drog przewiduje wydatki w tacznej wysokosci ponad 121,0 mld PLN (w tym 30 mld w roku
2009), z czego na rozwoj sieci drég krajowych wydana zostanie kwota 104,7 mld PLN. Najwiecej srodkéw planu-
je sie przeznaczy¢ na budowe drég ekspresowych (49,9 mld PLN), autostrad (18,2 mld PLN) oraz obwodnic
miast (6,5 mld PLN).

Srodki te powinny wystarczy¢ do zbudowania w okresie 2008-2012 okoto 632 km autostrad (dodatkowe okoto
473 km autostrad wybudowane zostanie w systemie Partnerstwa Publiczno-Prywatnego), okoto 1.980 km drog
ekspresowych oraz 54 obwodnic miast o fgcznej dtugosci okoto 428 km.

Do konca roku 2009 GDDKiA podpisata umowy na budowe wiekszosci zaplanowanych w Programie Budowy
Drog odcinkow autostrad z terminami realizacji do 2012/2014 roku.

Partnerstwo publiczno-prawne jako forma realizowania inwestycji drogowych

Partnerstwo publiczno-prywatne jest formg dtugoterminowej wspdtpracy sektora prywatnego i publicznego
przy przedsiewzieciach majgcych na celu realizacje zadan publicznych. Celem wspétpracy jest osiggniecie obo-
polnych korzysci zardéwno w wymiarze celéw spotecznych, jak i komercyjnych danego przedsiewziecia.

Wsrod podstawowych zalet realizowania inwestycji w oparciu o PPP wymieni¢ nalezy mozliwos¢ znacznego
ograniczenia {lub nawet wyeliminowania) wydatkéw sektora publicznego na realizacje danego projektu, jak i na
poiniejsze jego utrzymanie. Jest to mozliwe, gdyz srodki te pochodzg od podmiotu prywatnego, ktory z racji
zaangazowania kapitatowego w dany projekt — przez okreslony czas — czerpie dochody z tytutu korzystania z
powstatej w ten sposéb infrastruktury.
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Stosowanie PPP, jako formy finansowania inwestycji infrastrukturalnych, jest bardzo korzystne w sytuacji ogra-
niczonych srodkéw, jakie sektor publiczny moze przeznaczy¢ na realizacje inwestycji infrastrukturalnych, majac
dodatkowo na uwadze ograniczenia w zakresie mozliwosci zadtuzania sie sektora publicznego, co jest szczegdl-
nie widoczne w chwili obecnej (bardzo wysoki poziom dtugu publicznego oraz ponad 2-krotnie przekraczajgcy
prég konwergencji poziom deficytu budzetowego).

W tym miejscu warto podkreslic, iz w sytuacji kryzysu gospodarczego oraz réwnie trudnych warunkéw panujg-
cych na swiatowych rynkach finansowych formuta PPP napotyka na istotng bariere rozwoju. Wspomniane
ograniczenie stanowig oczekiwania strony publicznej w zakresie przeniesienia na strone prywatg wszystkich
ryzyk zwigzanych z realizacjg danego projektu. Biorgc pod uwage fakt, iz inwestycje drogowe wigzg sie z duzymi
naktadami inwestycyjnymi finansowanymi gtéwnie ze srodkéw pozyskanych od bankéw komercyjnych, takie
podejscie strony publicznej uniemozliwia przedsiebiorcom pozyskanie na rynkéw srodkéw niezbednych do
realizacji projektow. Z tego powodu niepowodzeniem zakoniczyty sie w ubiegtym roku negocjacje prowadzone
przez AMSA {podmiot powigzany) ze strong publiczng w sprawie budowy autostrady A2 todz-Warszawa. Row-
niez 180-kilometrowy odcinek autostrady Al Strykdw - Pyrzowice bedzie budowany w systemie tradycyjnym,
gdyz konsorcjum Autostrada Potudnie SA nie byto w stanie pozyskac finansowania dla tego projektu na warun-
kach zaproponowanych przez strone publiczng.

Projekty stanowigce potencjalne zrédto przychoddw dla STX Autostrady

W okresie objetym Programem Budowy Drég do 2013 roku GDDKIA planuje realizacje projektow zaréowno ze
srodkow publicznych, jak i w oparciu o system PPP (system koncesyjny, tj. bazujgcy na umowie o budowe i
eksploatacje autostrad ptatnych). Nalezy jednak miec¢ na uwadze, iz warunkiem rozwoju sieci drogowej, popra-
wy jakosci jej utrzymania w celu zwiekszenia bezpieczeAstwa uzytkownikéw, a takze koniecznosci znalezienia
niezbednych zrédet finansowania jest wykonanie rowniez innych projektéw w tym segmencie niz typowo bu-
dowlane. Biorgc pod uwage zwigzane z nimi wymogi techniczne oraz finansowe (PPP) ich realizacja bedzie sta-
nowic potencjalne zrédto przychoddw dla STX Autostrady.

Wsrod projektow, ktérych pozyskaniem i realizacjg zainteresowana jest Spotka, wymieni¢ nalezy przede
wszystkim:

. budowe autostrad bazujgcg na umowach o budowe i eksploatacje autostrad ptatnych (system koncesyj-
ny). Z uwagi na kryzys finansowy i niezbedne ograniczenia w wydatkach panstwa nie jest wykluczone, iz
czesc z projektéw przewidzianych poczgtkowo do realizacji w systemie tradycyjnym ostatecznie powstanie
w oparciu o PPP. W latach 2008-2009 Grupa Kapitatowa STX Autostrady, w konsorcjum z Atlantig, uczest-
niczyta w prowadzonym przez GDDKiA postepowaniu przetargowym majgcym doprowadzi¢ do wyboru
podmiotu, z ktérym zostanie podpisana umowa o budowe i eksploatacje odcinka autostrady A-2 Strykdw-
Konotopa o tgcznej diugosci 91 km. Droga ta bedzie stanowic¢ nie tylko przedtuzenie istniejgcego odcinka
autostrady A-2 od granicy wschodniej do todzi, ale réwniez potaczy stolice kraju z biegngca na osi pétnoc-
potudnie autostradg A-1. W dniu 27 lutego 2009 roku z uwagi na trudng sytuacje na rynkach finansowych
negocjacje te zakonczyly sie bez osiggniecia porozumienia z zadnym oferentem, a GDDKIA zdecydowata
sie na realizacje inwestycji ze srodkéw publicznych w formule kontraktéw ,Zaprojektuj i Zbuduj” pozosta-
wiajgc otwartg kwestie pozniejszej eksploatacji tego odcinka autostrady;

. dostosowywanie istniejgcych odcinkéw autostrad wybudowanych w systemie tradycyjnym do standardéw
autostrady ptatnej, w tym dostawe systemow bezpieczenstwa oraz zarzgdzania ruchem, jak réwniez infra-
struktury utrzymania autostrady. W tym obszarze wymieni¢ nalezy odcinek autostrady A-4/A18 Wroctaw-
Olszyna;

. zawieranie umdw operatorskich na praktycznie wszystkich istniejgcych i planowanych odcinkach auto-
strad powstajgcych w systemie tradycyjnym, w zakresie biezgcego utrzymania drog na rzecz Skarbu Pani-
stwa. Dotyczy¢ to moze z jednej strony odcinkow powstajacej sieci autostrad (m.in. A-4 Krakdéw-
wschodnia granica, A-1 Torun-tédz i A-2 Warszawa-granica wschodnia), a takze istniejgcego odcinka A-4
Sos$nica-Wroctaw oraz odcinkow A4/A18 Wroctaw-zachodnia granica;

. stworzenie i obstuga systemu elektronicznego poboru optat dla pojazdéw ciezarowych powyzej 12 ton,
ktérego koniecznos¢ uruchomienia wynika z przyjetej w dniu 7 pazdziernika 2008 roku nowelizacji do
Uchwaty z dnia 21 marca 1985 roku o drogach publicznych. W przyjetej noweli ograniczono obowigzujgcy
obecnie system ptatnosci za korzystanie z autostrad przez pojazdy ciezarowe o masie przekraczajgcej 3,5
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tony. Wspomniane zmiany majg zaczg¢ obowigzywac od 2011 roku. Do tego czasu powinien zostac uru-
chomiony ogélnokrajowy system automatycznego poboru optat dla wspomnianych pojazdéw ciezaro-
wych, ktéry stosowany bedzie docelowo na sieci okoto 7.500 km drég ekspresowych i autostrad. W dniu
29 grudnia 2009 GDDKIA ogtosita przetarg na wdrozenie i utrzymanie przez 8 lat tego typu systemu wraz z
dostarczeniem i obstugg systeméw do manualnego poboru optat dla ponad 600 km autostrad bedgcych
obecnie w budowie. W dniu 5 marca 2010 roku mija termin sktadania wnioskéw o dopuszczenie do udzia-
tu we wspomnianym postepowaniu przetargowym. W imieniu Grupy Kapitatowej stosowny wniosek o do-
puszczenie ztozony zostanie przez podmiot zalezny AMSA.

Spétka nie wyklucza réowniez mozliwosci wejscia kapitatowego w ktérys z istniejgcych projektéw koncesyjnych
w Polsce, jesli ktorys z pozostatych uczestnikow projektéw bytby zainteresowany wyjsciem z tychze projektéw
lub ktéres z konsorcjéw szukatoby dodatkowych partneréw kapitatowych. Ponadto prowadzone sg prace stu-
dialne nad mozliwosciami udziatu Spétki w projektach autostradowych w krajach osciennych.

Autostrada A4 na odcinku Katowice-Krakow

Przewidywania dotyczace ruchu

Autostrada A-4 przebiegajgca przez potudniowg czesc¢ Polski stanowi element Il Korytarza, prowadzacego
z Brukseli, poprzez Aachen — Kolonie — Drezno — Wroctaw — Katowice — Krakdow, do Lwowa i Kijowa. Zgodnie
z aktualnymi planami GGDKiA, do 2012 roku powinny zakonczyc¢ sie prace zwigzane z zakonczeniem budowy
tego szklaku a autostrada na catym odcinku powinna zostac¢ przekazana do uzytkowania, tj. powinna pofaczyc
zachdd kraju z jego wschodnig granicg. W chwili obecnej droga ta tgczy granice zachodnia Polski, poprzez Wro-
ctaw i Katowice, z Krakowem. Dalej w kierunku wschodniej granicy oddany jest do uzytku jedynie 19,9 km
fragment A-4 pomiedzy Krakowem a weztem Szardw.

Na odcinku Katowice-Krakdéw autostrada byta budowana przez Panstwo z przerwami przez prawie 20 lat w
latach 70, 80 i 90-tych. Nastepnie w latach 1996-97 Skarb Panstwa wyremontowat jezdnie autostrady z kredytu
udzielonego przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. Jednak inwentaryzacja wykonana razem z przedstawi-
cielami GDDKIA w momencie przejmowania drogi przez STX Autostrady wykazata, ze remontu wymaga az 80%
obiektow mostowych zlokalizowanych na tym odcinku autostrady A-4. W efekcie niezwtocznie po otrzymaniu
koncesji STX Autostrady rozpoczat na wtasny koszt i ryzyko | etap prac polegajgcy na przystosowaniu istniejgce-
go odcinka do standardow autostrady ptatnej. W ramach trwajgcego od 2003 roku Il etapu inwestycji prowa-
dzono m.in. remonty wiaduktéw nad autostradg, przebudowe weztéw autostradowych oraz wymiane na-
wierzchni catego pasa autostrady. Roboty te zakonczono w IV kwartale 2009. Prace zwigzane z modernizacjg
autostrady kontynuowane bedg réwniez w roku biezagcym i obejmg remont 22 obiektéw mostowych oraz bu-
dowe systemu odwodnienia Punktu Poboru Optat w Balicach (zakorczenie wymienionych robdt planowane jest
na 2012 rok). Ponadto zaktadany na kolejne lata program inwestycyjny obejmuje przebudowe kluczowych we-
ztéw, budowe systemu ochrony wod sptywajacych z jezdni autostrady, budowe kolejnych Miejsc Obstugi Po-
dréznych i budowe ekrandw akustycznych, a takze budowe przejs¢ dla zwierzat z zielenig naprowadzajacy oraz
sadzenie zieleni ochronne;j.

Obecnie na odcinku pomiedzy granicg zachodnig a Katowicami oraz na odcinku Krakéw-Szaréw kierowcy korzy-
stajg z autostrady bez uiszczania optaty za przejazd. Z kolei odcinek taczacy Katowice z Krakowem, jako pierw-
sza tego typu operacja, zostat w 1997 roku przekazany éwczesnemu koncesjonariuszowi — spétce STX Autostra-
dy {(w poZniejszym okresie koncesja zostata przekazana do SAM) — i za przejazd po nim pobierana jest stosowna
optata.

Poziom ruchu, wysokos¢ oraz struktura przychodéw

Odcinek autostrady A-4 zarzgdzany przez SAM taczy dwie z trzech najwiekszych na potudniu Polski aglomeracji
miejskich. Z jednej strony jest to aglomeracja Slaska, tworzona przez 24 $redniej wielkoéci miasta, ktére za-
mieszkuje tacznie okoto 2,7min oséb. Jest to najwiekszy zurbanizowany obszar w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Po drugiej stronie odcinka autostrady A-4 objetego koncesjg udzielong SAM znajduje sie miasto
Krakow, dawna stolica Polski, cel wielu krajowych i zagranicznych wycieczek. Samo miasto liczy ponad 750 ty-
siecy mieszkancéw, bez uwzglednienia populacji okolicznych miejscowosci {m.in. Wieliczka — okoto 20 tysiecy
mieszkancow). Przy autostradzie A-4, w okolicach Krakowa (miejscowos¢ Balice) znajduje sie réwniez miedzy-
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narodowe lotnisko, z ktérego czesto w podrdzach stuzbowych i prywatnych korzystajg mieszkancy aglomeracji
Slaska.

Rysunek 4 Poziom ruchu na A-4 Katowice-Krakéw w latach w latach 2006-2009 [SDR]

W 2009 roku Sredni dobowy ruch (SDR)
wynidst ponad 28,6 tys. pojazdéw i byt po-
dobny do odnotowanego rok wczesniej.
Zmianie ulegla jednak struktura ruchu: w
2009 roku blisko 79% stanowity samochody
osobowe podczas gdy rok wczesniej bylto to
75%. Na zmiane struktury pojazdéw porusza-
jacych sie autostradg gléwny wptyw miato
spowolnienie gospodarcze i stosunkowo silny
—widoczny w pierwszej czesci ubiegtego roku
— spadek ruchu pojazddéw ciezarowych (w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku
wczesniejszego).
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W efekcie w 2009 roku przychody z optat
uzyskanych za przejazd samochoddéw osobo-
wych wyniosty 88.959 tys. PLN (rok wczesniej
83.990 tys. PLN), a dochody otrzymane z
tytutu przejazdéw pojazdéw ciezarowych
39.423 tys. PLN (wykazane rok wczesniej
35.811 tys. PLN, bez uwzglednienia wptywu
rezerwy o ktérej blizej mowa w pkt 3.2.).
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Zrédto:  opracowanie wlasne

W 2009 roku niewgtpliwy wptyw na poziom ruchu odnotowywanego na objetym koncesjg odcinku A-4 miato
wspomniane wczesniej spowolnienie gospodarcze, ale takze remonty prowadzone w ramach etapu Il oraz in-
tensywnos$¢ prowadzonych prac. Dzieki wykonanym pracom zwiekszyt sie komfort podrozy i bezpieczenstwo
kierowcdéw. Prowadzenie dalszych remontéw — zgodnie z wymogami okreslonymi w Umowie Koncesyjnej —
wymaga jednak okresowego wytgczania z uzytkowania czesci odcinkdw pasa autostrady, co stanowi utrudnie-
nie w ruchu i wydtuza czas podrézy. Prace przewidziane do realizacji w roku 2010 nie wigzg sie z koniecznoscig
wprowadzenia tak duzych utrudnien w ruchu, jak miato to miejsce w ostatnich latach.

Wszystkie te czynniki znajdujg odzwierciedlenie w poziomie ruchu odnotowywanym na odcinku autostrady A-4
zarzgdzanym przez SAM, a w konsekwencji w wysokosci przychoddw ze sprzedazy realizowanych przez Grupe

Kapitatowg. Nalezy jednak podkresli¢, iz od momentu uruchomienia poboru optat nastepuje staty, systema-
tyczny wzrost SDR.

Ryzyka zwigzane z eksploatacjg odcinka A4 Katowice-Krakdw opisane zostaty szczegotowo w pkt 6.2. niniejsze-
go Dokumentu.
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Pozostate informacje o GK STX Autostrady

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym znanych
Spoétce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspodtpracy lub
kooperacji

W dniu 16 grudnia 2009 roku zostata zawarta umowa pomiedzy spétkami: SAM, Pavimental S.p.A i Pavimental
Polska. Przedmiotem umowy jest podpisanie kontraktu F2b-1-2009 ,Remont 22 obiektéw mostowych”. Cena

kontraktowa wynosi 103.194.265,00 PLN, a limit kar za zwtoke wynosi do 15% ceny kontraktowej. Wspomniana
transakcja zostata opisana szczegdtowo w pkt 5.3 niniejszego Sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne tego typu umowy.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Grupy Kapitatowej
z innymi podmiotami

W dniu 29 grudnia 2009 roku Spétka nabyta od SAD 60 tys. sztuk akcji AMSA o tacznej wartosci nominalnej
6.000 tys. PLN, za taczng cene nabycia 198,6 tys. PLN. Nabyte akcje stanowig 30 % kapitatu AMSA i 30 % gtosow
na jej walnym zgromadzeniu. Wczesniej STX Autostrady nie posiadat akcji tej Spétki. Opisana transakcja nie
miata wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi oraz informacje o transakcjach zawartych przez Spétke lub
jednostke od niej zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi dla jednorazowej lub tacznej wartosci transakcji przekraczajgcej w roku
obrotowym warto$¢ 500.000 EURO.

W przypadku Spétki w ciggu roku obrotowego miata miejsce jedna transakcja o jednorazowej lub tgcznej warto-
sci przekraczajgcej wartos¢ 500.000 EURO: w IV kwartale 2009 roku STX Autoroute wyptacit na rzecz STX Auto-
strady zaliczkowa dywidende za 2009 rok w tgcznej wysokosci 4.182 tys. PLN, co stanowito réwnowartos¢ okoto
1.018 tys. EURO.

Informacje o transakcjach zawartych przez Spétke lub jednostke od niej zalezng z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez STX Autostrady, lub jednostki od niej zalezne, z podmiotami powigzanymi
przeprowadzane byty na zasadach rynkowych. Zarzad STX Autostrady pragnie jednak zwrdci¢ uwage na trzy
istotne umowy zawarte przez jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi.

Pierwszg tego typu umowag jest Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktéra pierwotnie zostata zawarta w roku
1998 pomiedzy STX Autostrady a STA. W zwigzku ze zmiang podmiotu koncesjonariusza na odcinku autostrady
A-4 Katowice — Krakow, od 21 marca 2006 roku stronami wspomnianej Umowy sg SAM i STA. Umowa Utrzy-
mania i Eksploatacji zostata zawarta na okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej (do roku 2027), a jej przed-
miot stanowig Scisle prace zwigzane z koncesyjnym projektem A-4, w tym m.in. ustugi poboru optat oraz biezg-
cego utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym zimowego utrzymania). Zgodnie z zasadami finansowania
projektéw inwestycyjnych ( project finance) ustugi biezgcego utrzymania i eksploatacji, zwigzane bezposrednio
z projektem inwestycyjnym, sg zazwyczaj powierzane na czas trwania projektu specjalnie wyodrebnionej w tym
celu spotce projektowej (zwanej potocznie ,operatorem”) w celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z dziatalnosciag
operatorskg jedynie do wyodrebnionego projektu inwestycyjnego. W ten sposéb dziatalnos¢ operatora skupia
sie wylagcznie na obstugiwanym przez niego projekcie, a podmiot petnigcy funkcje operatora staje sie czescig
systemu zabezpieczen finansowych dla udzielanego przez banki kredytu. Ustalony umownie poziom wynagro-
dzenia operatora na czas trwania umowy separuje w dtugim okresie ryzyko wptywu czestych zmian cen rynko-
wych na koszty utrzymania i eksploatacji oraz zapewnia ciggtos¢ trwania ustug i eksploatacji w trakcie wielolet-
niego okresu realizacji projektu inwestycyjnego. Wartos¢ transakcji pomiedzy SAM a STA wynikajgcych z wyzej
wymienionej Umowy wyniosta 29.536 tys. PLN w 2009 roku.
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Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu ustu-
gi, istnieje trudnos¢ w odniesieniu zapisow zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji z warunkami mozli-
wymi do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W opinii Zarzgdu Spétki wspomniana Umowa zostata zawarta
na warunkach rynkowych, a zamieszczone w niej zapisy nie odbiegajg od mozliwych do uzyskania w przypadku
jej podpisania z podmiotem spoza Grupy Kapitatowe;.

Drugg wspomniang umowg jest Kontrakt nr F2a-8-2007 podpisany pomiedzy SAM a firmg Pavimental S.p.A.
{podmiot ten nalezy do grupy kapitatowej: Atlantia, ktéra posiada 100% udziatow w ASPI, a ASPI jest w 71,6%
akcjonariuszem Pavimental 5.p.A.) na wykonanie remontu autostradowych obiektéw mostowych oraz okoto
28 km nawierzchni odcinkéw autostrady A-4. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o
dwuetapowg procedure przetargowa, ktorej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA (zgodnie z postanowieniami
Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKiA
przystuguje prawo weryfikacji kryteridow i warunkdw przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargdw).

Ogtoszenie o przetargu ukazato sie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — Suplemencie do Dziennika
Urzedowego Unii Europejskiej nr TED-publication 2007/5160-199586-PL z dnia 22 sierpnia 2007 roku. W odpo-
wiedzi na ogtoszenie oferty ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (ii) Konsorcjum Mota-Engil Engenharia e Constru-
cao S.A. oraz Mota-Engil Polska S.A.; a takze (iii) Pavimental S.p.A. W efekcie procedury przetargowej obejmu-
jacej ocene kryteridow jakosciowych oraz kryterium cenowego, oferta przedtozona przez firme Pavimental S.p.A.
uznana zostata za najkorzystniejszg i podmiot ten zostat wybrana na wykonawce Kontraktu. Ogélna wartos¢
robét kontraktowych wynosita 142.187,8 tys. PLN netto. Polecenie rozpoczecia robét wydano w dniu 25 marca
2008 roku i do 31 grudnia 2008 roku Pavimental S.p.A. wykonat na rzecz SAM roboty remontowe o fgcznej
wartosci 33.041,0 tys. PLN. Zasadnicze roboty kontraktu F2a-8-2007 na ciggu gtéwnym autostrady zostaty
ukonczone w pazdzierniku 2009 roku, a wartos¢ prac zafakturowanych w 2009 roku wyniosta 106.638,6 tys.
PLN. Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do wykonania Kontraktu F2a-8-2007, w opinii
Zarzadu Spétki jego warunki nalezy uznac za rynkowe.

Trzecig wspomniang umowe stanowi Kontrakt nr F2b-1-2009 podpisany pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimen-
tal S.p.A. i Pavimental Polska {podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 100% udziatow
w ASPI, a ASPI jest w 71,6% akcjonariuszem Pavimental S.p.A.) na wykonanie remontu 22 autostradowych
obiektéw mostowych autostrady A4. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o dwueta-
powg procedure przetargowa, ktérej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA (zgodnie z postanowieniami Umo-
wy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKIiA przystu-
guje prawo weryfikacji kryteriéw i warunkow przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargdw).

Ogtoszenie o przetargu ukazato sie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — Suplemencie do Dziennika
Urzedowego Unii Europejskiej nr TED-publication 2009/5123-179334-PL z dnia 1 lipca 2009 roku. W odpowiedzi
na ogtoszenie wniosek prekwalifikacyjny ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (i) WARBUD S.A. (iii) konsorcjum
Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska a takze (iv) Sinohydro Corporation Ltd. z Chin. Etap prekwalifikacyjny
pozytywnie przeszty pierwsze trzy firmy i ostatecznie oferty ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (ii) WARBUD S.A.
a takze (iii) konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska. W efekcie procedury przetargowej obejmujacej
ocene kryteridéw jakosciowych oraz kryterium cenowego, oferta przedtozona przez konsorcjum Pavimental
S.p.A. i Pavimental Polska uznana zostata za najkorzystniejszg i podmiot ten zostat wybrany na wykonawce
Kontraktu. Ogélna wartosc robét kontraktowych wynosi 103.194.265,00 PLN netto. Polecenie rozpoczecia ro-
bot wydano w dniu 22 grudnia 2009 roku i przewiduje sig, iz Kontrakt ten zostanie zakofAczony w roku 2012. W
tym przypadku majgc na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji Kontraktu, w opinii
Zarzadu Spétki jego warunki nalezy uznac za rynkowe.

Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow i
pozyczek

W dniu 26 pazdziernika Spotka zawarta z Fortis Bank Polska SA dziesiecioletnia umowe kredytowg z limitem w
maksymalnej wysokosci 2.400 tys. PLN. Poza uruchomieniem kredytu w rachunku biezgcym Spoétki, wspomnia-
na umowa umozliwia rowniez otrzymanie gwarancji bankowych przez STX Autostrady oraz spétki SAD i AMSA.

Ponadto na koniec roku 2009 GK STX Autostrady miata zobowigzania finansowe w kwocie 129.686 tys. PLN
z tytutu kredytu bankowego udzielonego do kwoty 380.000 tys. PLN przez konsorcjum bankéw KfW IPEX BANK,
WESTLB BANK POLSKA SA, WESTLB AG LONDON BRANCH, DEPFA BANK PLC oraz BANK PEKAO SA. Kredy ten
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przeznaczony jest na finansowanie inwestycji prowadzonych na odcinku autostrady A-4 Katowice-Krakéw. W
ciggu 2009 roku zostaty uruchomione nowe transze w facznej kwocie 60.000 tys. PLN.

Ponadto do istotnych zobowigzan o charakterze finansowym — wykazywanych w bilansie GK STX Autostrady na
31 grudnia 2009 roku — nalezg réwniez ptatnosci do Skarbu Panstwa z tytutu koncesji (zdyskontowana wartos¢
kredytu Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju) w wartosci biezgcej rownej 138.919 tys. PLN oraz zobowia-
zanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu poreczen kredytéw udzielonych Hucie Ostrowiec S.A. w kwocie 59.548
tys. PLN. Sptate zobowigzania z tytutu poreczen rozpoczeto w réwnych ratach kapitatowych od sierpnia 2008
roku, po uregulowaniu wszystkich zobowigzan z tytutu uktadu zawartego z wierzycielami. Umowny termin za-
konczenia sptat przypada na lipiec 2014 roku. W 2009 roku sptacono 12 rat kapitatowych na tgczng wartosc
12.992 tys. PLN.

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2009 roku Spotka, ani inne spoétki wchodzgce w sktad GK STX Autostrady, nie udzielita pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
W 2009 roku Spétka, ani inne spétki wchodzace w sktad GK STX Autostrady, nie udzielata ani nie otrzymata

poreczen i gwarancji. Na koniec 2009 roku Spoétka posiadata zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielonej gwa-
rancji dobrego wykonania wobec spotki STA w kwocie 14.552 tys. PLN.

Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spétke wptywow
z emisji

W 2009 roku Spodtka, ani inne spétki wchodzgce w sktad GK STX Autostrady, nie przeprowadzata emisji papie-
row wartosciowych.

Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spétka, ani GK STX Autostrady, nie publikowata prognoz wyniku finansowego na rok 2009.

Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan jakie GK STX Autostrady podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagroze-
niom

W obecnej sytuacji nie wystepujg zagrozenia zwigzane z ryzykiem braku ptynnosci. Posiadane przez STX Auto-
strady wolne srodki pieniezne uzyskane dzieki podwyzszeniu kapitatu oraz sprzedazy czesci stalowej w petni
pokrywajg pozostate do sptaty zobowigzania finansowe oraz mogg postuzyc do sfinansowania nowych projek-
tow autostradowych. W miedzyczasie srodki pieniezne sg inwestowane za posrednictwem funduszy inwesty-
cyjnych oraz na lokatach bankowych.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Wraz z uruchomieniem kolejnych transz kredytu bankowego przez SAM oraz w oparciu o prognozowane wtasne
przeplywy pieniezne nie wystepujg zagrozenia zwigzane z terminowym wywigzywaniem sie GK z robdt inwesty-
cyjnych okreslonych Umowg Koncesyjna.

Informacje na ten temat zamieszczone zostaty w rozdziale 3.3

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzeri majacych wptyw na wynik dziatalnosci w okresie
sprawozdawczym, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osia-
gniety wynik

Wsrod nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wyniki dziatalnosci GK STX Autostrady nalezy wymienic¢ przede
wszystkim:
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= zakonczenie procesu renegocjacji tzw. Wynegocjowanej Stawki z Ministrem Transportu {,Mini-
strem”)/GDDKiA, wedtug ktorej nastepuje refundacja na rzecz SAM z tytutu przejazdu Pojazdéw Zwolnio-
nych z Optat. W dniu 25 lutego 2009 roku SAM zawarta z Ministrem porozumienie ustalajgce wysokos¢ sko-
rygowanej Wynegocjowane] Stawki. Zgodnie z zawartym porozumieniem spétka dokonata zwrotu na rzecz
Skarbu Panstwa kwoty brutto 31.122 tys. PLN (kwota netto wyniosta 25.510 tys. PLN), stanowigcej roznice
naleznosci spotki od Ministra wyliczonej przy zastosowaniu Wynegocjowane] Stawki oraz skorygowanej Wy-
negocjowanej Stawki za okres maj 2007 — luty 2009. Zwrot wyzej wymienionej kwoty nastgpit w drodze po-
tragcenia z przysztymi wierzytelnosciami SAM wynikajgcymi z rozliczen za przejazd pojazddéw winietowych;

= odzyskanie i rozwigzanie rezerw utworzonych na naleznosci pozostate po dziatalnosci handlowej, z czego
gtéwne pozycje dotyczyty Huty Ostrowiec S.A. w upadtosci (6.020 tys. PLN) oraz Stalexport Wielkopolska Sp.
z 0.0. (508 tys. PLN) i Centroztom S.A. (450 tys. PLN);

= ujawnienie naleznosci z tytutu podatku VAT w kwocie 3.100 tys. PLN.

Szczegdtowe informacje dotyczgce wptywu opisanych powyzej czynnikéw na wynik dziatalnosci GK STX Auto-
strady zamieszczone zostaty w rozdziale przedstawiajgcym analize finansowg Grupy Kapitatowej (rozdziat 3).

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki i jej Grupy
Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej

Szczegodtowe informacje na ten temat zamieszczone zostaty w:

= rozdziale 3 (analiza finansowa);

. rozdziale 4 (analiza podstawowego rynku dziatalnosci Grupy Kapitatowej);

. rozdziale 6 (perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterystyka zewnetrz-
nych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju STX Autostrady).

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki i Grupy Kapitatowej

W ciggu 2009 roku struktura organizacyjna Spotki ulegta zmianom m.in. w zwigzku z powotaniem z dniem 14
maja 2009 roku trzeciego cztonka zarzadu, tj. Wiceprezesa Zarzgdu, Dyrektora Operacyjnego, w osobie Pana
Wojciech Gebickiego oraz przejscia do STX Autostrady osob zatrudnionych dotychczas w spétce zaleznej SAD.
Wraz ze zmiang struktury organizacyjnej nastgpito zwiekszenie poziomu zatrudnienia w Spétce z 24 oséb (21 %
etatu) na koniec 2008 roku do 27 o0s6b (25 Y%etatu) wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2009 roku.

W efekcie tych zmian na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura organizacyjna Spotki prezentuje sie jak na poniz-
szym schemacie.

Rysunek 5 Schemat organizacyjny STX Autostrady zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2009 roku
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Woraz z rozwojem biznesu autostradowego struktura organizacyjna STX Autostrady moze dalej ewoluowac.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony na Rysunku nr 1 w Rozdziale 2 (Podstawowe
informacje o Grupie Kapitatowej).

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2009 roku w GK STX Autostrady zatrudnionych byto 274 pracownikéw (w
poréwnaniu do 287 na koniec 2008 roku), w tym 8 0s6b to osoby zarzadzajgce (cztonkowie zarzadu), a 33 osob
stanowi kadra menedzerska Sredniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy).

Jak juz wspomniano w liscie Prezesa, w obliczu pogorszenia koniunktury a takze nizszych przychoddéw ze sprze-
dazy niz pierwotnie zaktadano, w ubiegtym roku przeprowadzono ponownie szczegotowy przeglad obowigzuja-
cych uméw oraz analize rozwigzan i struktur organizacyjnych funkcjonujgcych w poszczegdlnych podmiotach
Grupy Kapitatowej. W efekcie wykonanych prac m.in. renegocjowano warunki wybranych uméw z dostawcami,
a takze podjeto decyzje o wykonywaniu —w miare mozliwosci — pewnych prac wtasnymi zasobami Spoétki dzieki
czemu mozliwe bedzie ograniczenie kosztodw ustug obcych. Zarzad STX Autostrady zdecydowat rowniez o kon-
solidacji niektérych stanowisk kierowniczych w Grupie Kapitatowej w celu ograniczenia ponoszonych kosztéw
osobowych.

Do dnia sporzgdzania niniejszego Sprawozdania dokonano nastepujgcych konsolidacji personalnych:

1) Wojciech Gebicki, petnigcy funkcje Wiceprezesa STX Autostrady, zostat rowniez powotany na stanowisko
Prezesa SAM,

2) Woijciech Gebicki, petnigcy funkcje Wiceprezesa STX Autostrady, zostat réwniez powotany na stanowisko
Prezesa AMSA,

3) Zbigniew Czapla-Nowicki, petnigcy funkcje Dyrektora Projektu w STX Autostrady, zostat rowniez powotany
na stanowisko Wiceprezesa AMSA,

4) Zbigniew Czapla-Nowicki, petnigcy funkcje Dyrektora Projektu w STX Autostrady, zostat réwniez powotany
na stanowisko Prezesa SAD,

5) Marek Dtugajczyk, petnigcy funkcje Dyrektora Biura Zarzgdzania Finansami w STX Autostrady, zostat réwniez
powotany na stanowisko Wiceprezesa SAD,

6) Ireneusz Sakowski, petnigcy funkcje Dyrektora ds. Przetargow w STX Autostrady, zostat réwniez powotany
na stanowisko Prezesa Biuro Centrum.

Zmiany te bedg kontynuowane w | potowie biezgcego roku, stad petne ich efekty bedg widoczne poczawszy od
drugiej potowy 2010.

Oprocz dziatan w sferze czysto ekonomicznej, Zarzad STX Autostrady starat sie réwniez wychodzi¢ naprzeciw
ogoélnym dazeniom do stosowania przejrzystych zasad prowadzenia biznesu. Wyrazem tych dazen byt przyjety
w grudniu 2009 roku (obowigzujacy od 01.01.2010 roku) Kodeks Etyki, odzwierciedlajgcy wartosci etyczne,
jakim firma Stalexport Autostrady hotduje i jakich chce przestrzegac. Stanowi on dla pracownikéw Spotki i Gru-
py Kapitatowej wzorzec postepowania w stosunku do wspdtpracownikdéw, przetozonych oraz klientéw, partne-
row i spotecznosci lokalnych, zaréwno w relacjach biznesowych, jak i okoto biznesowych. Kodeks Etyki ma na
celu utatwienie jednoznacznej interpretacji podstawowych wartosci, ktérymi kieruje sie firma. Tres¢ Kodeksu
zostata opublikowana na stronie internetowej Spoétki (www.stalexport-autostrady.pl).

Zasady ujete w Kodeksie Etyki okreslajg stanowisko Spotki i GK Stalexport Autostrady w obrebie m.in. takich za-
gadnien, jak:

. przeciwdziatanie oszustwom,

. zjawisko korupcji i konfliktu intereséw,

. prawo konkurencji,

. wreczanie i przyjmowanie upominkow,

. przestrzeganie praw cztowieka,

. zakaz dyskryminacji i réwnosc¢ praw,

. molestowanie seksualne i mobbing.

W strukturze Spoétki powotany zostat Rzecznik, do ktérego pracownicy bedg mogli zgtaszac¢ swoje watpliwosci w
zakresie ewentualnych naruszen, a takze rozumienia i interpretacji poszczegolnych zasad. Rzecznik bedzie scisle
wspotpracowat ze swoim odpowiednikiem w Grupie Atlantii.
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W opinii Zarzadu przestrzeganie zasad okreslonych w Kodeksie zwiekszy zaufanie do marki STX Autostrady, a takze
wyeliminuje sytuacje, w ktérych mogtoby dochodzi¢ do potencjalnego konfliktu intereséw lub innych niepozada-
nych praktyk.

Informacja o umowach zawartych pomiedzy Spdtka a osobami zarzadzajacymi, przewidujacych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wazinej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie

W 2009 roku Spoétka nie zawarta z osobami zarzadzajgcymi umoéw przewidujgcych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwol-
nienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie. Umowy o prace zawarte z Zarzgdem posiadaja
klauzule 6-cio miesiecznej odprawy w przypadku odwotania przed uptywem kadencji. Dodatkowo z Wicepreze-
sem Wojciechem Gebickim zawarta zostata umowa o zakazie konkurencji (przez okres 6 miesiecy od ustania
stosunku pracy z Emitentem, przewidujgca odszkodowanie w wysokosci rownowartosci 12 krotnosci ostatniego
miesiecznego wynagrodzenia).

W pozostatych spotkach GK STX Autostrady, przewidziane sg dla cztonkéw Zarzadu trzymiesieczne (STA) lub
szesciomiesieczne (Biuro Centrum, SAM — za wyjatkiem Prezesa Wojciecha Gebickiego) odprawy w przypadku
odwotania danego cztonka Zarzadu przed uptywem kadencji, o ile oczywiscie z tytutu petnienia tej funkcji po-
bierane jest przez niego wynagrodzenie.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke i Grupe Kapitatowa w ciggu okresu
sprawozdawczego, zasady dotyczace powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych

STX Autostrady
Zmiany w sktadzie oséb zarzagdzajgcych i nadzorujgcych Spotke zostaty opisane w pkt.7.12.
SAM

W dniu 1 lipca 2009 roku z Rady Nadzorczej odwotana zostata Katarzyna Bijak, a na jej miejsce powotany zostat
Wojciech Gebicki, ktéry w dniu 17 wrzesnia 2009 roku ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w zwigzku z powota-
niem na stanowisko Prezesa Zarzagdu SAM.

Po tych zmianach sktad Rady Nadzorczej SAM jest nastepujgcy:
. Emil Wasacz — Przewodniczgcy Rady;

. Mieczystaw Skotozynski — Wiceprzewodniczgcy Rady;

. Costantino Ivoi — Cztonek Rady;

. Michelangelo Damasco — Cztonek Rady.

W sktadzie Zarzgdu SAM réwniez nastgpity zmiany, a mianowicie 17 wrze$nia 2009 roku odwotano dotychcza-
sowego Prezesa Zarzgdu Tomasza Niemczynskiego, a na jego miejsce powotano Wojciecha Gebickiego. Dodat-
kowo tego samego dnia do Zarzagdu powotany zostat Pawet Kocot - na stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora
ds. Technicznych.

SAD

Z dniem 1 lipca 2009 roku dokonano zmian w skfadzie Rady Nadzorczej SAD odwotujgc z niej nastepujgce oso-
by: Michelangelo Damasco, Costantino lvoi oraz Emila Wasacza, a powotujac do Rady Nadzorczej SAD Wojcie-
cha Gebickiego.

Po tych zmianach w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
= Wojciech Gebicki — Przewodniczgcy Rady,

= Christopher Melnyk— Wiceprzewodniczgcy Rady,
= Mieczystaw Skotozynski — Sekretarz.

W zwigzku z rezygnacjg Andrzeja Kluby z funkcji Prezesa Zarzadu SAD z dniem 1 lutego 2010 roku dokonano
wyboru nowego zarzgdu SAD w sktadzie: Zbigniew Czapla Nowicki — Prezes Zarzgdu i Marek Dtugajczyk - Wice-
prezes Zarzadu.
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BIURO CENTRUM

W okresie sprawozdawczym wsréd oséb nadzorujgcych (Rada Nadzorcza Spotki) zmienit sie przedstawiciel de-
legowany przez WEGLOKOKS S.A,, tj. z dniem 25 marca 2009 roku Edmunda Pluteckiego zastgpit Marek Szczyr-
ba.

Ponadto 14 pazdziernika 2009 roku nastgpita zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu Biuro Centrum, tj. odwo-
tano Marka Jaskétke i na jego miejsce powotano Ireneusza Sakowskiego.

AMSA

W zwigzku z rezygnacjg Mieczystawa Skotozynskiego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, w dniu 25
marca 2009 roku do Rady Nadzorczej AMSA powotany zostat Marek Dtugajczyk.

W zwigzku z rezygnacjg z dniem 1 lutego 2010 roku Andrzeja Kluby z funkcji Prezesa Zarzgdu AMSA, dokonano
wyboru zarzgdu AMSA w sktadzie: Wojciech Gebicki - Prezes Zarzgdu i Zbigniew Czapla Nowicki — Wiceprezes
Zarzadu.

Natomiast 8 lutego 2010 roku WZ AMSA powotato Rade Nadzorczg AMSA w sktadzie:

= Mieczystaw Skotozynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

= Andrzej Bartosiak vel Adamiak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

= Katarzyna Bijak — Sekretarz.

W pozostatych spdtkach GK STX Autostrady nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osdb zarzgdzajacych i nadzo-
rujgcych.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych STX Autostrady

Zgodnie ze Statutem STX Autostrady, zasady wynagradzania cztonkow Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. tgczne
wynagrodzenie z tytutu umow o prace osdb zarzgdzajgcych Spotka, tj. cztonkdw Zarzadu i prokurentow, wynio-
sto w 2009 roku 3.890 tys. PLN. Natomiast fgczne wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych Spotkag otrzymane z tytu-
tu zasiadania w radach nadzorczych podmiotéw podporzagdkowanych wyniosto w tym samym okresie 217 tys.
PLN.

Szczegodtowe informacje na temat wysokosci wynagrodzenia osob zarzadzajgcych Spotka zawiera ponizsza tabe-
la.

Tabela 10 Wynagrodzenie wyplacone w 2009 roku osobom zarzadzajgcym Spétka [dane w tys. PLN]

Wynagrodzenia z tytutu

Kwota wynagrodzen Premie i petnienia funkcji w radach
Z UMOWY O prace nagrody w nadzorczych jednostek
Imig i Nazwisko Funkcja w Spétce w Spotce Spétce podporzagdkowanych
1. Emil Wasacz Prezes Zarzadu 866 920 83 1.869
Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Wiceprezes Zarzadu 743 704 127 1.574
Skotozyriski Dyrektor Finansowy
3. Wojciech Gebicki Wiceprezes Zarzadu 404 X 7 411
Dyrektor Operacyjny
4. Matgorzata Prokurent 165 88 X 253
Michalunio-Kepys Gtowny Ksiggowy
RAZEM 2.178 1.712 217 4.107

Zrédto:  opracowanie wlasne

Przedstawione w powyzszej tabeli premie i nagrody w Spétce wyptacone w 2009 roku uwzgledniajg 457 tys.
PLN premii dotyczacej 2008 roku, ktore byty objete rezerwa utworzong w ciezar roku 2008. Natomiast w ciezar
2009 roku zarachowano rezerwe w wysokosci 675 tys. PLN na premie dla Zarzgdu. Decyzja zaréwno o jej wy-
ptacie, jak i wysokosci zostanie podjeta przez Rade Nadzorczg dopiero po zatwierdzeniu sprawozdan za 2009
rok, stad nie jest ona uwzgledniona w powyzszej tabeli.
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Zgodnie ze Statutem STX Autostrady zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki okresla WZ. War-
to podkreslic, iz czes¢ z osdb zrezygnowata z otrzymywania wynagrodzenia z tytutu petnienia przez nie funkcji
cztonka Rady Nadzorczej.

W 2009 roku tagczne wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Spétki wyniosto 88 tys. PLN. Szczego-
towe informacje na temat wysokosci wynagrodzenia wyptaconego poszczegélnym osobom petnigcym w tym
okresie funkcje cztonka Rady Nadzorczej STX Autostrady przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Tabela 11 Wynagrodzenie wyplacone w 2009 roku cztonkom Rady Nadzorczej Spétki [dane w tys. PLN]

. Imie i Nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej STX Autostrady Kwota wynagrodzenia

1. Giuseppe Palma (Przewodniczacy - rezygnacja z dniem 02.07.2009 r.) nie pobierat wynagrodzenia
2. Roberto Mengucci Przewodniczacy od 24.07.2009 nie pobierat wynagrodzenia
3. Aleksander Galos Wiceprzewodniczacy 32
4. Michelangelo Damasco Sekretarz nie pobierat wynagrodzenia
5. Dario V. Cipriani Cztonek 28
6.. Christopher Mylnyk Cztonek rezygnacja z dniem 24.07.2009 nie pobierat wynagrodzenia
7. Tadeusz Wtudyka Cztonek 28
8. Costantino Ivoi Cztonek nie pobierat wynagrodzenia
9. Massimo Lapucci Cztonek od 24.07.2009 r. nie pobierat wynagrodzenia
Razem 88

Zrédto:  opracowanie wlasne

Akcje Spotki oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych Spétki bedacych w posiadaniu osdb
zarzadzajacych i nadzorujgcych GK STX Autostrady

Liczbe i wartos¢ nominalng akcji STX Autostrady, bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Spétke, przedstawiono w oparciu o oswiadczenia ztozone przez poszczegdlne osoby. Sytuacje na dzieh 31 grud-
nia 2009 roku (oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania) obrazuje ponizsza tabela.

Tabela 12 Liczba i wartoé¢ nominalna akcji STX Autostrady w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujgcych GK STX Autostrady

Liczba akgcji Wartos$¢ nominalna
Lp. Imieinazwisko [sztuk] [w PLN]
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Wojciech Gebicki 19.000 38.000
3. Dario V.Cipriani 10 20
4. Katarzyna Bijak 2.000 4.000
5 Marek Diugajczyk 2.067 4.134

Zrédto:  opracowanie wlasne na podstawie oswiadczen ztozonych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce GK STX Autostrady nie posiadajg akcji i udziatéw podmiotdéw powigzanych.

Informacja o znanych Spotce umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktdrych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Spétce nie sg znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz akcjonariuszy/wspdlnikéw
spotek Grupy Kapitatowe;j.
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Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spotce, ani w GK STX Autostrady, nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, okres na jaki zostata zawarta, jak rowniez tgczna wy-
sokos¢ wynagrodzenia za badanie jednostkowe i skonsolidowane w danym roku obrotowym

STX Autostrady

Badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitato-
wej STX Autostrady za rok 2009, zgodnie z kompetencjami okreslonymi w Statucie Spotki, zostato przez Rade
Nadzorczg powierzone firmie KPMG Audyt Sp. z 0.0. KPMG jest wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 458.

Firma KPMG przeprowadzita badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych Grupy Kapitatowej STX Autostrady za lata 1994-2001 oraz 2007-2008.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spodtka podpisata z KPMG Audyt Sp. z 0. 0. umowe na badanie i przeglad spra-
wozdan finansowych w latach 2009 -2011. tgczne wynagrodzenie KPMG za prace zwigzane z:

. przeglagdem srédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego STX Autostrady
za okres 6 miesiecy, zakonczonych 30 czerwca 2009 roku;
. badaniem rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Spétki za 2009 rok;

okreslono na 195,0 tys. PLN (netto). Limit kosztéw dodatkowych objetych zwrotem ustalono na poziomie 10%.

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. za analogiczny zakres prac w odniesieniu do 2008 roku wyniosto 206,0
tys. PLN (netto).

SAM

Badanie sprawozdania finansowego SAM za rok 2009, zgodnie z kompetencjami okreslonymi w Statucie SAM,
zostato przez Rade Nadzorczg powierzone firmie KPMG Audyt Sp. z 0.0. KPMG jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 458.

W dniu 15 czerwca 2009 roku SAM podpisata z KPMG Audyt Sp. z 0. 0. umowe na badanie i przeglad sprawoz-
dan finansowych za 2009 rok. taczne wynagrodzenie KPMG za prace zwigzane z przeglgdem srédrocznego
sprawozdani i badaniem rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego za 2009 rok okreslono na 110,0
tys. PLN (netto).

STA

Badanie sprawozdania finansowego STA za rok 2009, zgodnie z kompetencjami okreslonymi w Statucie STA,
zostato przez Rade Nadzorczg powierzone firmie KPMG Audyt Sp. z 0.0. KPMG jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 458.

W dniu 8 czerwca 2009 roku STA podpisata z KPMG Audyt Sp. z 0. 0. umowe na badanie i przeglad sprawozdan
finansowych za 2009 rok. tgczne wynagrodzenie KPMG za prace zwigzane z:

= przegladem $rodrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego za | pétrocze 2009 roku;
= badaniem rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego za 2009 rok;

okreslono na 95,0 tys. PLN {netto). Limit kosztéw dodatkowych objetych zwrotem ustalono na poziomie 10%.

Biuro Centrum

Badanie sprawozdania finansowego Biuro Centrum za rok 2009, zgodnie z kompetencjami okreslonymi w Sta-
tucie Biuro Centrum, zostato przez Rade Nadzorczg powierzone firmie Kancelaria Biegltych Rewidentéw Sp. z
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0.0. Firma audytorska Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. ma siedzibe w Katowicach (40-555) przy ulicy
Rolnej 43.

W dniu 1 czerwca 2009 roku Biuro Centrum podpisato z firmg audytorskg Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z
0.0. umowe na badanie i przeglad sprawozdan finansowych za 2009 rok. tgczne wynagrodzenie za prace zwig-
zane z:

= przegladem srédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego za okres 6 miesiecy, zakoczonych 30
czerwca 2009 roku;
= badaniem rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego za 2009 rok;

okreslono na 7,2 tys. PLN (netto).

SAD

Badanie sprawozdania finansowego SAD oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
SAD za 2009 rok zostato powierzone firmie 4Audyt Sp. z o.0. (dalej ,4Audyt”) przez Rade Nadzorczg SAD, zgod-
nie z jej kompetencjami okreslonymi w Statucie spétki. Firma 4Audyt ma siedzibe w Poznaniu (60-538) przy
ulicy Koscielnej 18/4. Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego SAD
za 2009 rok zostata podpisana z firmg 4Audyt w dniu 14 grudnia 2009 roku. Ponadto w oparciu o umowe pod-
pisang w dniu 19 czerwca 2009 roku firma 4Audyt dokonata przegladu srédrocznego jednostkowego sprawoz-
dania finansowego SAD za | po6trocze 2009. tgczne wynagrodzenie 4Audyt z tytutu obu wymienionych umoéw
wynosito 18,8 tys. PLN (netto).

Badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan spotki SAD za 2008 rok oraz przeglad jej srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za | potrocze 2008, powierzone zostato firmie BUFIKS Biuro Ustug
Finansowo-Ksiegowych Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. tgczne wynagrodzenie tej firmy z tytutu
prac zwigzanych badania sprawozdan (jednostkowych oraz skonsolidowanych) rocznych oraz przegladu spra-
wozdania $rédrocznego wyniosto 37,3 tys. PLN (netto).

AMSA

Badanie sprawozdania finansowego AMSA zostato powierzone firmie 4Audyt Sp. z o.0. (dalej ,,4Audyt”) przez
Rade Nadzorczg AMSA, zgodnie z jej kompetencjami okreslonymi w Statucie spétki. Firma 4Audyt ma siedzibe
w Poznaniu (60-538) przy ulicy Koscielnej 18/4. Umowa na badanie sprawozdania finansowego AMSA za 2009
rok zostata podpisana z firmg 4Audyt w dniu 14 grudnia 2009 roku, a fgczne wynagrodzenie z tytutu wykona-
nych prac ustalone zostato na kwote 7,0 tys. PLN (netto).

Badanie sprawozdania finansowego AMSA za okres 06 listopada 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku (pierwszy
rok obrotowy) zostato wykonane przez firme M2 Audyt Sp. z 0.0. za fgczne wynagrodzenie w wysokosci 7,3 tys.
PLN (netto).

Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka nie jest strong jakichkolwiek postepowan przed sagdem powszechnym, arbitrazowym a takze organami
administracji publicznej w sprawach, w ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przekracza kwote stanowigcy co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki. Dotyczy to zaréwno pojedynczej sprawy jak i wszystkich spraw pro-
wadzonych przez Spétke i przeciwko Spoice.

Rowniez spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie sg strong jakichkolwiek postepowan przed sgdem

powszechnym, arbitrazowym a takze organami administracji publicznej w sprawach, w ktérych wartosc przed-
miotu sporu przekracza kwote stanowigca co najmniej 10% ich kapitatéw wtasnych.
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Perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterysty-
ka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapi-
tatowej STX Autostrady

Perspektywy rozwoju

Grupa Kapitatowa koncentruje obecnie swojg dziatalno$¢ na zdobywaniu i realizacji projektéw infrastruktural-
nych zwigzanych z budowa, zarzadzaniem i eksploatacjg autostrad ptatnych. STX Autostrady bierze czynny
udziat w wielu postepowaniach przetargowych zwigzanych z nowymi projektami autostradowymi. Aktywnie
analizowane sg rowniez mozliwosci uczestniczenia kapitatowego w juz istniejgcych projektach autostradowych
w Polsce, a takze udziat w zagranicznych projektach, ze szczegoélnym uwzglednieniem krajow osciennych.

Szczegdtowo opisany we wczesniejszej czesci Sprawozdania plan rozbudowy infrastruktury w Polsce kreuje
duzy potencjalny rynek dla Spoétki, a takze dla podmiotdw nalezgcych do Grupy Kapitatowej. Realizacji ambit-
nych planéw Rzgdu Rzeczpospolitej Polskiej w rozbudowie istniejgcej infrastruktury sprzyja organizacja Mi-
strzostw Europy w pitce noznej w 2012 roku. Nalezy jednak podkresli¢, iz obszar infrastruktury drogowe;j jest
sektorem silnie uzaleznionym od panstwowego regulatora.

Perspektywy rozwoju GK STX Autostrady zostaty szczegétowo opisane w rozdziale Sprawozdania dotyczacym
analizy podstawowego rynku dziatalnosci oraz podrozdziale opisujgcym projekty stanowigce potencjalne zrédto
jej dochoddw (4.3.4).

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw
istotnych dla rozwoju GK STX Autostrady oraz sposobdéw przeciwdziatania tym ryzykom

Podstawowe grupy ryzyk i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatows.

Sfera dziatalnosci autostradowej charakteryzuje sie dwoma gtdwnymi grupami ryzyk, tj. ryzykiem o charakterze
ekonomicznym oraz ryzykiem o charakterze politycznym.

Gtéwnym czynnikiem ryzyka o charakterze ekonomicznym jest obecnie spowolnienie gospodarcze i ogélny
spadek konsumpcji, czemu towarzyszy pogorszenie klimatu inwestycyjnego w sektorze bankowym, w tym
wzrastajgce ryzyko finansowania diugoterminowych inwestycji infrastrukturalnych. Grupa Kapitatowa jest w
stanie minimalizowac takie ryzyko poprzez wspétprace z instytucjami finansowymi, ktére posiadajg gteboka
wiedze o specyfice projektow infrastrukturalnych oraz wieloletnie doswiadczenia we wspotpracy przy finanso-
waniu takich projektow realizowanych przez inwestora strategicznego, tj. firme ASPI. Dodatkowy czynnik ryzyka
stanowig ceny ustug budowlanych oraz koncentracja na rynku ustug budowlanych w Polsce. Grupa Kapitatowa
stara sie przeciwdziatac¢ tym zjawiskom poprzez wspétprace z innymi podmiotami nalezgcymi do grupy kapita-
towej ASPI, ktdre specjalizujg sie w budownictwie drogowym.

Gtéwnymi czynnikami ryzyka o charakterze politycznym sg niestabilnos¢ i niewydolnos¢ instytucjonalno-
prawna otoczenia regulujgcego sektor infrastruktury w Polsce. Przejawami tego ryzyka sg: przedtuzanie w cza-
sie bagdz uniewaznianie postepowan przetargowych, przewlekte negocjacje ze strong rzagdowa czesto powodo-
wane zmianami polityki Panstwa wobec sektora oraz reorganizacjg instytucji odpowiedzialnych za regulacje
sektora. Spétka stara sie w miare swoich mozliwosci przeciwdziata¢ powyzszym ryzykom poprzez promowanie
dobrych praktyk i rozwigzan instytucjonalno-prawnych stosowanych w innych krajach oraz poprzez aktywny
udziat w konsultacjach spotecznych nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi dotyczgcymi sektora.

Informacje na temat instrumentow finansowych, towarzyszacych im ryzyk i przyjetych przez Spétke celach i
metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 34 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej.

Propozycja Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad oraz Ministra Infrastruktury w sprawie
dokonania zmian do Umowy Koncesyjnej.

W dniu 13 stycznia 2010 roku zarzad spétki zaleznej SAM otrzymat od Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i
Autostrad propozycje wprowadzenia zmian do obowigzujgcej Umowy Koncesyjnej. Zarzad SAM zamierza prze-
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prowadzi¢ analize wptywu proponowanych zmian na jej sytuacje ekonomiczng i prawng. Nalezy w tym miejscu
podkresli¢, iz wprowadzenie jakichkolwiek zmian do Umowy Koncesyjnej wymaga zgody Zarzagdu SAM i jej Rady
Nadzorczej, a takze zgody bankdéw finansujgcych ten projekt.

Intencjg Zarzgdu SAM nie jest wprowadzanie zmian do Umowy Koncesyjnej, ktdre mogtyby wywrze¢ negatywny
wptyw na biezgcg lub przyszta sytuacje ekonomiczng i prawng SAM oraz Grupy Kapitatowej STX Autostrady.

Pozostate czynniki.

- W dniu 24 grudnia 2008 roku weszta w zycie ustawa z dnia 7 listopada 2008 roku o zmianie Ustawy o dro-
gach publicznych i niektérych innych ustaw (Dz.U. Nr 218 z 2008 r., poz. 1391). Wejscie w zycie wspomnia-
nej Ustawy spowodowato, iz uzytkownicy pojazdéw o dopuszczalnej masie catkowitej pomiedzy 3,5t a 12,0t
nie sg zobowigzani do zakupu winiety w celu korzystania z drog krajowych, w tym z autostrad. Po wejsciu w
zycie wspomnianej Ustawy uzytkownicy ci korzystajg z autostrady uiszczajgc rzeczywistg optate za przejazd
autostrada, a SAM nie przystuguje z tego tytutu refundacja z Krajowego Funduszu Drogowego za przejazd
pojazdu winietowego. Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje wptyw wejscia w zycie wspomnianej Usta-
wy na jej sytuacje ekonomiczng.

- Grupa Kapitatowa zamierza monitorowac przebieg prac inwestycyjnych realizowanych przez miasto Jaworz-
no w ciggu drogi krajowej nr 79 w aspekcie potencjalnego wplywu wspomnianych prac na poziom ruchu na
ptatnym odcinku autostrady A4 (Katowice-Krakdw).

- Ponadto Grupa Kapitatlowa zamierza na biezgco obserwowac przebieg prac legislacyjnych zwigzanych z
poselskim projektem ustawy o zmianie Ustawy o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogo-
wym dotyczacym, miedzy innymi, zniesienia optat za przejazd autostradg ptatng w czasie trwania prac re-
montowych. Na posiedzeniu Podkomisji Infrastruktury w dniu 18 lutego 2010 roku odrzucono poselski pro-
jekt ustawy o zmianie wspomnianej Ustawy.

W zakresie w jakim pozostate czynniki opisane w niniejszym punkcie wywrg negatywny wptyw na sytuacje eko-
nomiczng SAM a w konsekwencji catej Grupy Kapitatowej, Grupie Kapitatowe] przystuguje prawo — w oparciu o
zapisy Umowy Koncesyjnej — do wystgpienia z petnym roszczeniem odszkodowawczym do Ministra Infrastruk-
tury reprezentujgcego Skarb Paistwa.
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Oswiadczenie Zarzadu STX Autostrady odnosnie stosowanych przez Spétke
zasad tadu korporacyjnego

Wprowadzenie

W dniu 1 stycznia 2008 roku weszty w zycie DPSN, wprowadzone na podstawie uchwaty nr 12/1170/2007 Rady
Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”.

W zwigzku z powyzszym oraz w wykonaniu obowigzku wynikajgcego z §29 ust.5 Regulaminu Gietdy i uchwaty nr
1013/2007 Zarzgdu Gietdy z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu doty-
czgcego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spétki gietdowe — Zarzad STX Autostrady przekazuje do
publicznej wiadomosci niniejsze oswiadczenie o stosowaniu przez Spotke zasad tadu korporacyjnego ze zbioru
»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia przekazania rocz-
nego raportu za 2009 rok.

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu Spdtka podlega oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Zarzad STX Autostrady oswiadcza, ze zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktorym podlega Spétka jest publicznie
dostepny na stronach internetowych:

= Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (www.gpow.gov.pl);

= Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych (www.seg.org.pl).

Opis zakresu, w jakim Spotka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym
mowa powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstgpienia

Zgodnie z uchwatg nr 1014/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie czesciowego wytgcze-
nia obowigzku publikowania raportéw dotyczgcych zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcych na Gtéwnym
Rynku GPW - Zarzgd STX Autostrady, odnoszac sie do zasad okreslonych w DPSN, oswiadcza, ze w 2009 roku
Spétka nie transmitowata obrad WZ z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowata natomiast przebieg obrad
wszystkich WZ i zamiescita na swojej stronie internetowej nagrania z ich przebiegu;

Opis gtéwnych cech stosowanych w Spdtce oraz w spdtkach Grupy Kapitatowe] systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i skutecznosc jego funkcjonowania w procesie sporzgdzania sprawozdan finan-
sowych odpowiada Zarzad STX Autostrady. System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych jest realizowany w drodze obowigzujgcych w STX Autostrady
procedur sporzgdzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Umozliwia on prowadzenie biezgcego monito-
ringu stanu zobowigzan, kontrolowanie poziomu kosztow i osigganych wynikéw. Dane finansowe bedace pod-
stawg sprawozdan finansowych i raportow okresowych pochodzg z systemu ksiegowo-finansowego IMPULS, w
ktorym dokumenty sg rejestrowane zgodnie z politykg rachunkowosci Spoétki opartg na Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez stuzby finansowo-ksiegowe pod kontrolg Gtéwnego Ksiegowego
Spétki, a nastepnie weryfikowane przez Wiceprezesa Zarzgdu-Dyrektora Finansowego we wspodtdziataniu z
Dyrektorem Biura Zarzgdzania Finansami, a ich ostateczna tres¢ jest zatwierdzana przez Zarzad w formie
uchwaty.

Sprawozdania finansowe zatwierdzone przez Zarzad weryfikowane sg przez niezaleznego audytora - biegtego
rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorczg Spotki. Nastepnie, zgodnie z trescig § 18 ust.2 pkt 1) Statutu
Spétki Rada Nadzorcza - kierujgc sie rekomendacjg swojego Komitetu Audytu, corocznie dokonuje oceny zaudy-
towanych sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumen-
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tami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim Sprawozdaniu rocz-
nym.

Spétka na biezgco sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszgce sie do wymogoéw
sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia z odpowiednim wyprzedzeniem czaso-
wym.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zakta-
dowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogédlnej liczbie gltoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki

Bazujgc na liscie akcjonariuszy zarejestrowanych na NWZ w dniu 30 lipca 2009 roku oraz informacji z Banku
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymane] w dniu 14 grudnia 2009 roku (Raport biezacy
25/2009), wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu STX Autostrady, na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien prze-
kazania niniejszego Sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw byta
ASPI posiadajgca 56,24% akcji STX Autostrady, tj. 139.059.182 sztuk, oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A. z sie-
dzibg w Warszawie posiadajgcy 5,18 % akcji STX Autostrady, tj. 12.810.333 sztuk. Szczegdtowe dane dotyczace
ilosci akcji Spétki posiadanych przez ten podmiot zawiera ponizsza tabela.

Tabela 13 Wykaz akcjonariuszy STX Autostrady posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki

Nazwa podmiotu Liczba posiadanych Udziat w kapitale  Liczba gtoséw na WZ Udziat w ogdlnej liczbie
akeji zwyktych na zaktadowym [%] [sztuk] gtoséw na WZ
okaziciela [%]
[s7tuk]

ASPI| 139.059.182 56,24 % 139.059.182 56,24 %
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 12.810.333 5,18% 12.810.333 5,18%
Pozostali akcjonariusze 95.392.508 38,58 % 95.392.508 38,58 %
Razem 247.262.023 100,00% 247.262.023 100,00%

Zrédto: opracowanie wlasne

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktdre dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Zadne akcje STX Autostrady nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spoétki.

Wskazanie wszelkich ograniczenn odnosnie wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosdw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gltosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspdtpracy spétki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartoscio-
wych

Akcje STX Autostrady nie podlegajg zadnym ograniczeniom w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadaja-
cych na akcje.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych
Spotki

Akcje STX Autostrady nie podlegajg zadnym ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci.
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Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotlywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji

Zgodnie z §10 Statutu STX Autostrady, Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3. oséb. Prezesa Zarzagdu powotuje Rada
Nadzorcza, a pozostatych cztonkow Zarzgdu Rada Nadzorcza - na wniosek Prezesa Zarzadu.

Uprawnienia Zarzadu okreslajg statut Spotki i wydany na jego podstawie Regulamin Zarzgdu oraz Kodeks spétek
handlowych i inne powszechnie obowigzujgce przepisy prawa. Statut Spotki oraz Regulamin Zarzgdu, stanowiag
zatgczniki do niniejszego raportu rocznego (zatgcznik nr 1 i nr 2), a ponadto sg dostepne na internetowej stro-
nie korporacyjnej Spotki.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spétki

Zmiana statutu Spotki opiera sie na zasadach opisanych w przepisach Kodeksu spétek handlowych. Statut nie
zawiera innych, odmiennych w tym zakresie postanowien. Za wyjatkiem § 5 ust. 2 dotyczacego istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spétki bez koniecznosci wykupu tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepi-
sow prawa

Walne zgromadzenia Spétki odbywajg sie na zasadach opisanych w Ksh, Statucie i Regulaminie WZ i nie odbie-
gajg od zasad, ktore stosujg inne spotki notowane na GPW. W szczegdlnosci, poza akcjonariuszami, w WZ majg
prawo uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, a takze goscie, w tym eksperci zaproszeni
przez organ zwotujgcy WZ. W walnych zgromadzeniach, ktorych przedmiotem obrad sg sprawy finansowe Spot-
ki uczestniczy i udziela stosownych wyjasnien przedstawiciel biegtego rewidenta Spotki.

Walne zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Katowicach, a szczegétowe zasady ich przebiegu okre-
sla uchwalony w dniu 27 listopada 2002 roku Regulamin WZ STX Autostrady. Aktualnie obowigzujgcy tekst
Regulaminu WZ uwzglednia trzy zmiany dokonane w latach 2004, 2005 i 2006 i stanowi zatgcznik nr 3 do niniej-
szego Sprawozdania.

Powyiszy Regulamin okresla w szczegdlnosci zasady wyboru Przewodniczgcego walnego zgromadzenia, zadania
Przewodniczgcego WZ oraz jego obowigzki, zasady wyboru Komisji Skrutacyjnej oraz jej obowigzki. W praktyce
naszej Spotki kazdorazowq decyzjg WZ Komisja Skrutacyjna nie jest powotywana, gdyz gtosowania odbywajg sie
przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gtoséw, a wydruk z gtosowania podpisuje Prze-
wodniczgcy walnego zgromadzenia.

Gtosowania na WZ sg jawne, a glosowania tajne zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkow organdw Spoétki lub likwidatordw, o pociaggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych, a takze na zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym
zgromadzeniu.

W zwigzku z wejsciem w zycie, z dniem 03 sierpnia 2009 roku, nowelizacji Kodeksu spétek handlowych
205.12.2008 r. (Dz.U. z 2009 r. nr 2, poz.28), obejmujacej w szczegblnosci nowe zasady dotyczace organizacji
walnych zgromadzen publicznej spétki akcyjnej - Spétka na najblizszym WZ zaproponuje wprowadzenie sto-
sownych zmian do Regulaminu WZ.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Z zwigzku z ww. nowelizacjg Ksh Nadzwyczajne WZ zwotywane jest przez Zarzad z wtasnej inicjatywy, na wnio-
sek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng
dwudziestg) czesc kapitatu zaktadowego Spétki. Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okreslaé sprawy
wnoszone pod obrady lub zawierac projekt uchwaty dotyczacej proponowanego porzadku obrad. Jednoczesnie
nadzwyczajne WZ moze zosta¢ zwotane przez akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w Spotce.
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Dodatkowo, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zakta-
dowego mogg zgdac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego WZ na zasadach okreslo-
nych przepisami powszechnie obowigzujgcymi.

WZ zwotuje sie w sposob i na zasadach wskazanych w przepisach powszechnie obowigzujgcych. Oznacza to, ze
ogtoszenie o zwotaniu WZ bedzie dokonywane w raporcie biezgcym i publikowane na stronie internetowej
Stalexport Autostrady S.A. (www.stalexport-autostrady.pl) nie pdzniej, niz na 26 dni przed terminem walnego
zgromadzenia (zlikwidowany zostat obowigzek ogtaszania przez spétke publiczng w Monitorze Sgdowym i Go-
spodarczym, informacji o zwotaniu WZ).

Uprawnieni do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu bedg akcjonariusze posiadajgcy akcje Stalexport Auto-
strady S.A. w 16. dniu przed terminem walnego zgromadzenia, na ktory przypada dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, tzw. record date (zniesiony zostat obowigzek blokowania akcji na czas trwania zgro-
madzenia). Podstawg dopuszczenia akcjonariusza do udziatu w walnym zgromadzeniu bedzie umieszczenie
danego akcjonariusza na wykazie udostepnianym Spétce przez KDPW nie pdzniej, niz na tydzien przed datg
walnego zgromadzenia.

KDPW sporzgdza wykaz, o ktorym mowa powyzej na podstawie wykazow przekazywanych nie pozniej, niz na
dwanascie dni przed datg WZ przez podmioty uprawnione, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami fi-
nansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow
wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ spétki publicznej.

Regulamin WZ STX Autostrady, o ktorym mowa wyzej, szczegoétowo okresla zakres uprawnien akcjonariuszy
w zwigzku z realizowanym przez niego najwazniejszym uprawnieniem, tj. uczestniczeniem w WZ. Konsekwencjg
sktadania sprzeciwow w stosunku do uchwat WZ jest uprawnienie akcjonariusza do ich zaskarzania do Sagdu w
trybie i na warunkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

Akcjonariusz uczestniczy w WZ osobiscie badz przez petnomocnika ustanowionego z zachowaniem formy pi-
semnej. Akcjonariuszowi stuzy czynne i bierne prawo wyborcze przy wyborach Przewodniczgcego WZ, Komisji
Skrutacyjnej oraz wyborach do Rady Nadzorczej Spotki.

Akcjonariusz uczestniczgcy w WZ moze zabierac gtos w sprawach objetych przyjetym porzadkiem obrad i aktu-
alnie rozpatrywanych, z zastrzezeniem, iz przy rozpatrywaniu poszczegdlnych punktéw porzadku obrad akcjo-
nariusz ma prawo do jednego pieciominutowego  wystgpienia i trzyminutowej repliki,
a gtosu udziela Przewodniczgcy WZ w kolejnosci zgtaszania sie poszczegdlnych akcjonariuszy. Ponadto, akcjona-
riusz ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad i uzyskania od cztonkdéw wtadz
Spétki wyczerpujgcych odpowiedzi i wyjasnien.

Akcjonariusz uczestniczagcy w WZ ma prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnied do projektéw uchwat
objetych porzgdkiem obrad WZ, do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzgdku obrad obejmujgcym pro-
jekt uchwaty. Propozycje zmian badz uzupetnied wraz z krotkim uzasadnieniem powinny by¢ sktadane na pi-
sSmie, z podaniem imienia i nazwiska akcjonariusza, na rece Przewodniczgcego WZ, a zmiany i uzupetnienia o
charakterze formalno - jezykowym mogg byc¢ sktadane w formie ustnej.

W sprawach o charakterze formalnym, jak np. ogtoszenia przerwy w obradach WZ - akcjonariusz uprawniony
jest do zabierania gtosu i sktadania stosownego wniosku w kazdej chwili lecz po udzieleniu mu gtosu przez
Przewodniczgcego.

W przypadku dokonywania wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki, kazdy akcjonariusz ma prawo zgtoszenia
dowolnej liczby kandydatur na cztonkéw Rady Nadzorczej, a kandydature badz kandydatury zgtasza ustnie do
protokotu z krétkim uzasadnieniem.

Zgodnie z §24 Statutu Spotki uchwaty WZ wymagajg w szczegdlnosci:

1) zatwierdzenie po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegtly rok obrotowy;

2)  podziat zysku albo pokrycie straty;

3) udzielenie cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium, z wykonania przez nich obowigz-
kéw;

4)  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ogra-
niczonego prawa rzeczowego;

5)  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
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6) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego GK STX Autostrady;

7)  zmiana statutu Spétki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki podwyzszenie lub obnizenie kapitatu
zaktadowego, a takze umorzenie akcji;

8) istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;

9) rozwigzanie i likwidacja Spotki;

10) taczenie, podziat i przeksztatcenie Spétki;

11) powotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej po wczesniejszym ustaleniu liczby jej cztonkdéw na dang kadencje
oraz ich odwotywanie;

12) ustalenie zasad wynagradzania dla powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organdw zarzadzajgcych, nadzorujacych lub administrujgcych Spétki oraz ich komitetow

Zarzad Spotki.

Zgodnie z §10 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 oséb. Prezesa Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza,
a pozostatych cztonkéw Zarzagdu Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja cztonkéw
Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia WZ zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:

= w okresie od 01 stycznia 2009 roku do 13 maja 2009 roku - Zarzgd dziatat w dwuosobowym sktadzie:
1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu
2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu

= w okresie od 14 maja 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku - Zarzad dziatat w trzyosobowym sktadzie:

1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu
2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Gebicki - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad dziata w oparciu o przepisy prawa, w tym Ksh i Statut uchwalony przez WZ. Ponadto, dziatajgc zgodnie
ze Statutem Spotki, Zarzad uchwalit swéj regulamin okreslajgcy tryb postepowania. Regulamin ten, zgodnie ze
Statutem Spotki zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, a jego tres¢ stanowi zatgcznik nr 2 do Sprawozda-
nia, a ponadto jest dostepna na internetowej stronie korporacyjnej STX Autostrady.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkdw wybieranych na okres wspdinej ka-
dencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajgc
weczesniej ich liczbe na dang kadencje.

Uchwatg nr 21 Walne Zgromadzanie w dniu 28 marca 2008 roku postanowito, ze Rada Nadzorcza VI kadencji
{2007-2009) liczy¢ bedzie siedmiu cztonkdw.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej ule-
gat zmianie, i tak:

= w okresie od 01 stycznia 2009 roku do 01 lipca 2009 roku - Rada dziatata w siedmioosobowym sktadzie:

1. Giuseppe Palma - Przewodniczacy

2. Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Dario Cipriani

5. Costantino Ivoi

6. Christopher Melnyk

7. Tadeusz Wtudyka
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Pan Giuseppe Palma ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z dniem 2 lipca 2009 roku,
o czym Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 17 z dnia 6 lipca 2009 roku.

Z kolei Pan Christopher Melnyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 24 lipca
2009 roku - w trakcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy - co zostato odnotowane
w protokole sporzagdzonym przez notariusza.

Na wakujgce dwa miejsca w Radzie Nadzorczej, Nadzwyczajne WZ wybrato w dniu 24 lipca 2009 roku Pana
Massimo Lapucci i Pana Roberto Mengucci. W dniu 30 lipca 2009 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie Rady
Nadzorczej STX Autostrady w zmienionym sktadzie, na ktérym Pan Roberto Mengucci zostat wybrany na Prze-
wodniczgcego Rady Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym w okresie od 24 lipca 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Rada
Nadzorcza dziata w nastepujacym sktadzie:

1. Roberto Mengucci - Przewodniczacy

2. Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Dario Cipriani

5. Costantino Ivoi

6. Massimo Lapucci

7. Tadeusz Wtudyka

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy prawa, w tym Kodeks spotek handlowych i statut uchwalony przez
WZ. Ponadto, zgodnie ze statutem Spotki, Rada Nadzorcza uchwalita swoj regulamin okreslajacy tryb postepo-
wania. Jego tresc¢ stanowi zatgcznik nr 4 do Sprawozdania, a ponadto jest on dostepny na internetowe;j stronie
korporacyjnej STX Autostrady.

Komitety Rady Nadzorczej

Na podstawie §25 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej STX Autostrady, Rada Nadzorcza Spoétki wytonita ze swo-
jego skfadu nastepujgce komitety:

= Komitet Audytu;

= Komitet ds. Wynagrodzen.

| tak, uchwatami Rady Nadzorczej Spotki z dnia nr 11 i 12 z dnia 28 marca 2008 roku zostaty powotane:

Komitet Audytu (do oceny sprawozdan finansowych), w sktadzie:

= Christopher Melnyk - Przewodniczgcy;

= Dario V.Cipriani (cztonek niezalezny);

= Costantino lvoi;

Komitet ds. Wynagrodzen (w szczegdlnosci do ustalania zasad wynagradzania i premiowania Zarzadu),
przedstawia sie nastepujgco:

= Giuseppe Palma - Przewodniczacy;

= Aleksander Galos;

* Tadeusz Wtudyka;

= Costantino lvoi.

W zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej, sktady wyzej wymienionych komitetéw zostaty zmienione
uchwatami Rady Nadzorczej nr 17 i 18 z dnia 30 lipca 2009 roku. Obecnie Komitet Audytu dziata w nastepuja-
cym sktadzie:

= Massimo Lapucci - Przewodniczacy,

= Dario V.Cipriani,

= Costantino lvoi.
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a Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:
= Roberto Mengucci - Przewodniczacy,
= Aleksander Galos,

= Tadeusz Wtudyka,

= Costantino Ivoi.

Ww. komitety dziatajg w oparciu o uchwalone przez Rade Nadzorczg regulaminy, stanowigce zatgczniki do Re-
gulaminu Rady Nadzorczej.

Prokurenci

Zgodnie z art.371 §4 Kodeksu spdtek handlowych prokurentéw powotuje Zarzagd Spétki. W okresie sprawoz-
dawczym sktad Prokurentéw ulegt zmianie, tj. z dniem 01.09.2009 roku Zarzad odwotat prokure Pani Matgorza-
cie Michalunio-Kepys. Aktualnie Spotka nie posiada prokurentow.
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Podsumowanie

Analizujgc aktualng svtuacja GK 53TX Autostrady nalezy stwierdzic, 2e drieki pozyskaniu inwestora strategicang-
go oraz spreedady czesci stalowe)j, STX Autastrady stala sie firmag drialajaca wylgeznie w braniy autostradowej.

W efekele tych dziatad zyskata takie bardzo solldne podstawy finansowe, ktdre nie tylko zapewnity | zapewniaja
wiywigzanie sie z zobowigzan uktadowych | pozauktadowych, ale stwarzajg rédwnie? realne mozliwoscl dalszego
FOZWOjU.

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Preses Zarzgdu

Dyrektor Oparacy|ny Dyrektar Finansowy Dyrektor Generalny
ﬁk

SWojciech Gabickif fhiecaystaw Skofodyiski/ JEmil Wasacy/

Katowice, 1 marca 2010 reku
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Oswiadczenia

Oéwiadczenie Zarzadu, #e wedle ich najlepsze) wiedzy, roczne skonsolidowans sprawczdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunko-
woéci oraz ze odzwierciedlajg w sposdh prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu 2 dziatalnoéci Grupy Kapi
tatowej zawiers prawdziwy obraz rozwoju | osiggnieé oraz sytuaci Grupy Kapitalowej, w tym apis
podstawowych ryzyk

Dswiadczenie

Mimizjszym oswiadczamy, 2e wedle nasze) najlepsze] wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitzlowe| za 2009 rok | dane pordwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie 7 obowigzujgoymi zasadami
rachunkowosdcl oraz ke odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny syluacie majglkowsy | finansowy, a
takte wynik finansowy 5TX Autostrady,

Réwnoczesnie oswiadczamy, #e roczne sprawozdanic Zarzgdu z dziglalnosc GE 5TX Aulostrady 2awiera praw-
dziwy obraz rozwoju | osiagnied oraz sytuacji Grupy Kapitalows], w tym opis podstawowych ryayk | 2agroden.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgou Prezes Zarzadu
Dyrektor Operacyjny Dyrektor FinansﬂU
JWojclech Gebickif SMieczystaw Skotorynski/ JEmil Wasace/

Katowice, 1 marca 2010 roku
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Déwiadczenie Zarzadu stwiardzajace, 2e podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansoweych,
dokonujgcy badania rocznego skonsolidewanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ie podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania
spetniall warunki do wyrazenia bezstronnej | niezaleinej opinii o badanym roczrym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa i normami zawodowymi

Déwiadczenie

Miniejszym oswiadczamy, & KPMG Audyt Sp. 2 0.0, 2 siedzibg w Warszowie, uprawniona do badania sprawoz-
dan finansowych, dokonujaca badania rocznego skonsolidowanego sprawordania finansowege za 2009 rak
zostata wybrana zgodnle z przepisam| prawa, to jest na podstawic §18 ust.3 pkt. 8 Statutu 5TX Autostrady,

Rownoceesnie odwiadozamy, e ww, podmiol oraz biegl rewidenci dokonujgoy badania Lego sprawoedania
spefniali warunki do wyrakenia bezstronne] | niezaletnej apinil o badarym racznym skonsclldowanym sprawoz-
daniu finansowym, zgodnie 2 wiadciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprazes Zarzgdu Prezes Zarzadu

Dyrektor Operacying Dyrektor Finansowy Dyrakbo eneralm,.'

Swojciech Gebicki/ SMieczyslaw Skoloiynski/ JEmil Wasaca/

Katowice, 1 marca 2010 roku
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Zatgczniki

Zatgcznik nr 1
Zatgcznik nr 2
Zatgcznik nr 3
Zatgcznik nr 4

Zatgcznik nr 5

Statut STX Autostrady

Regulamin Zarzadu STX Autostrady
Regulamin WZA STX Autostrady

Regulamin Rady Nadzorczej STX Autostrady

Wybrane dane finansowe GK STX Autostrady
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Zatacznik nr 1

Stalexport Autostrady
Spotka Akcyjna

STATUT

/TEKST JEDNOLITY/




STATUT Stalexport Autostrady S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spétki brzmi Stalexport Autostrady Spétka Akcyjna.
Spétka moze uzywac skrétu firmy: Stalexport Autostrady S.A. oraz wyrdzniajgcego jg
oznaczenia graficznego lub stowno-graficznego (logotyp).

§2

Siedzibg Spotki jest miasto Katowice.

§3 (skreslony)

§4

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie niniejszego Statutu, Kodeksu spétek handlowych
oraz innych cbowigzujgcych przepiséw.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

Przedmiot dziatalnosci Spotki:

02.40.Z
24.32.7
24.33.7
24.34.7
25.11.7
25.12.7
25.50.Z
25.61.7
25.62.7
25.71.Z
25.91.7
25.93.7
25.94.7
25.99.Z

32.99.Z
33.11.Z
33.20.Z
38.31.Z
38.32.Z
41.10.2

Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem

Produkcja wyrobdéw ptaskich walcowanych na zimno

Produkcja wyrobéw formowanych na zimno

Produkcja drutu

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej

Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw
Obrébka metali i naktadanie powtok na metale

Obrébka mechaniczna elementéw metalowych

Produkcja wyrobéw nozowniczych i sztuécow

Produkcja pojemnikéw metalowych

Produkcja wyrobdéw z drutu, tancuchéw i sprezyn

Produkcja ztgczy i Srub

Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasy-
fikowana

Produkcja pozostatych wyrobdéw, gdzie indziej niesklasyfikowana
Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

Demontaz wyrobdéw zuzytych

Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych

Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw




STATUT Stalexport Autostrady S.A.

41.20.2

42.11.2
42.12.2
42.13.2
42.21.2
42.22.2
42.91.2
42.99.2

43.21.2
43.29.2
43.32.2
43.91.2
43.99.2
45.11.2
45.19.2

46.12.2

46.13.2

46.44.2

46.49.2
46.51.2
46.62.2
46.69.2
46.71.2
46.72.2
46.73.2
46.74.2

46.75.2
46.76.2
46.77.2
46.90.2
47.52.2

47.99.2

49.41.2

52.10.A
52.10.B

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i nie-
mieszkalnych

Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad

Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej

Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli

Roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych
Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Ilgdowej i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane

Wykonywanie instalacji elektrycznych

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

Zaktadanie stolarki budowlanej

Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddéw oscbowych i furgonetek

Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wyta-
czeniem motocykli

Dziatalnos¢ agentdow zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikalidow
przemystowych

Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowla-
nych

Sprzedaz hurtowa wyroboéw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srod-
kéw czyszczgcych

Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego

Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
Sprzedaz hurtowa obrabiarek

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzagdzen

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
Sprzedaz hurtowa wyrobdéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposaze-
nia hydraulicznego i grzejnego

Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych

Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw

Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdéw metalowych, farb i szkta prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i
targowiskami

Transport drogowy towaréw

Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych

Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw
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52.21.z
52.24.C
52.29.C
55.10.Z
55.20.Z
55.90.Z
59.20.Z
62.01.Z
62.02.Z
62.03.Z
62.09.Z

63.11.Z

63.12.7
63.99.7

64.20.Z
64.30.Z
64.91.Z
64.92.Z
64.99.Z

66.12.7

66.19.7

68.10.Z
68.20.Z
68.32.Z
69.20.Z
70.10.Z

70.21.Z
70.22.Z

71.11.Z
71.12.Z
71.20.A
71.20.B
73.11.Z
73.12.A
73.12.B
73.12.C

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy

Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych

Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania
Pozostate zakwaterowanie

Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi

Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i kompu-
terowych

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢

Dziatalnos¢ portali internetowych

Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfi-
kowana

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

Leasing finansowy

Pozostate formy udzielania kredytéw

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpie-
czen i funduszéw emerytalnych

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
Zarzgdzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie

Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

Dziatalnosc firm centralnych (head offices} i holdingéw, z wytaczeniem holdin-
gow finansowych

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarza-
dzania

Dziatalnos¢ w zakresie architektury

Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

Badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci

Pozostate badania i analizy techniczne

Dziatalnos¢ agencji reklamowych

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji
Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych
Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elek-
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73.12.D

74.10.2
74.90.Z

77.12.2

77322
77.39.2

77.40.2
78.10.2
78.20.2
78.30.2
81.10.Z
82.11.Z
82.19.Z

82.91.7
82.99.Z

85.60.Z

tronicznych (Internet)

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach

Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nieskla-
syfikowana

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzagdzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane

Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim

Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracowni-
kow

Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej

Pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw

Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng cbstugg biura

Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjali-
styczna dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura

Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana

Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje

Walne zgromadzenie akcjonariuszy moze powzigé uchwate o istotnej zmianie przedmio-
tu dziatalnosci Spotki, takze bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie
na zmiane pod warunkiem, ze uchwata powzieta bedzie wiekszoscig dwdch trzecich gto-
séw w obecnosci osdb, reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Ill. KAPITAt ZAKLADOWY

§6

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 494.524.046 zt (stownie: czterysta dziewieldziesigt cztery
miliony piec¢set dwadziescia cztery tysigce czterdziesci szesé ztotych 00/100)

§7

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 247.262.023 (dwiescie czterdziesci siedem milio-
noéw dwiescie sze$édziesigt dwa tysigce dwadziescia trzy) akcje zwykte na okaziciela o
wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote 00/100) kazda, w tym 8.341.030 (osiem milionéw
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2a.

trzysta czterdziesci jeden tysiecy trzydziesci) akcji serii A o numerach: od A 000.000.001
do A 008.341.030, 492.796 (czterysta dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset dziewigc-
dziesigt szesc) akcji serii B, o numerach: od B 008.341.031 do B 008.833.826, 4.000.000
(cztery miliony) akcji serii D o numerach: od D 008.833.827 do D 012.833.826,
94.928.197 (dziewiecdziesigt cztery miliony dziewieset dwadziescia osiem tysiecy sto
dziewiecdziesigt siedem) akcji serii E, o numerach: od E 12.833.827 do E 107.762.023,
50.000.000 (piecdziesigt milionéw) akcje serii F, o numerach od F 107.762.024 do F
157.762.023 oraz 89.500.000 akcji serii G o numerach od G 157.762.024 do G
247.262.023.

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela.

§8

Akcje mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spétke na
warunkach ustalonych w Uchwale Walnego Zgromadzenia

(skreslony).

(skreslony).

IV. WELADZE SPOLKI

§9

Wtadzami Spéiki sa:

N

Zarzad Spotki.
Rada Nadzorcza.
Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD SPOLKI
§10

Zarzad sktada sie z 1 do 3 oséb.

Prezesa Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza, a pozostatych cztonkdéw Zarzagdu Rada Nad-
zorcza na wniosek Prezesa Zarzgdu

Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok cbrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

(skreslony).

Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany lub zawieszony w czynnosciach
przez Rade Nadzorczg, a takze przez Walne Zgromadzenie.

Na Prezesa Zarzadu moze by¢ powotana osoba posiadajgca obywatelstwo polskie
i miejsce zamieszkania na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.
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1)

2)

3)
4)

5)
6)
7)
8)
9)

§11

Zarzad prowadzi sprawy Spoétki, a prawo cztonka Zarzgdu do reprezentowania Spotki
dotyczy wszystkich czynnosci sgdowych i pozasgdowych spétki.
Zarzad podejmuje swoje decyzje w formie uchwat lub bez podejmowania uchwat. For-
ma uchwaty wymagana jest dla decyzji podejmowanych w nastepujgcych sprawach:
nabywania i zbywania nieruchomosci badz jej czesci, a takze uzytkowania wieczystego
badz udziatu w nim, z zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy wartosc¢ transakcji przekra-
cza pie¢ milionéw ztotych wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej,
zaciggania zobowigzan, w tym kredytdw, poreczen itp. o wartosci powyzej jednego
miliona ztotych,
udzielania prokury,
zwotywania walnych zgromadzen oraz przyjmowania projektéw uchwat na te zgro-
madzenia,
proponowania Radzie Nadzorczej wyboru biegtego rewidenta,
nabywania, obejmowania i zbywania akcji lub udziatéw w innych spétkach,
tworzenia za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,
zwolnien grupowych,
przyjecia planu inwestycyjnego, zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz ze-
spotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych, a takze ustanowienia na nim prawa
uzytkowania.

3. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, a w przypadku réwnosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

4. Zarzad moze réwniez podejmowac uchwaty we wszystkich sprawach, ktére uzna za istot-
ne i wazne w zakresie stanowigcym przedmiot dziatalnosci Spétki oraz w zakresie funk-
cjonowania Spotki.

5. Uchwaty Zarzadu s protokotowane, a protokoty powinny zawiera¢ porzgdek obrad, liste
obecnych cztonkéw Zarzadu liste gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty, zdania od-
rebne oraz podpisy obecnych cztonkéw Zarzadu.

6. Zarzad moze uchwali¢ swéj regulamin. Regulamin Zarzgdu zatwierdza Rada Nadzorcza.

§12

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sg:

Samodzielnie - Prezes Zarzadu,
tacznie - dwaj cztonkowie Zarzadu,
lub - cztonek Zarzadu z prokurentem.

§13

Wynagrodzenie oraz inne warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza,
zawierajgc z nimi odpowiednie umowy, a takze reprezentuje Spétke w ewentualnych sporach
z cztonkami Zarzadu.
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B. RADA NADZORCZA
§14

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkéw wybieranych na okres wspélnej kadencji

wynoszgcej trzy lata.

Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajgc wcze-

$niej ich liczbe na dang kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej powinni wchodzi¢ takze cztonkowie niezalezni to jest wolni

od jakichkolwiek powigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngé na zdolnos¢ niezaleznego

cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji.

Niezaleznos¢, o ktdérej mowa w ust.3 nalezy rozumiec jako:

a) brak powigzan ze Spdtkg poprzez to, iz cztonek Rady Nadzorczej nie jest powigzany
ze Spétkg lub spétkami od niej zaleznymi badz stowarzyszonymi, umowg o prace ani
zadnymi umowami cywilnoprawnymi powodujgcymi jego zaleznosc,

b) brak powigzan z akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% akcji w kapitale zaktado-
wym poprzez to, iz cztonek Rady Nadzorczej:

" nie jest powigzany z akcjonariuszem umowg o prace ani zadnymi umowami cy-
wilnoprawnymi powodujgcymi jego zaleznos¢,

® nie zasiada w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych podmiotéw bedacych ak-
cjonariuszami Spaotki.

c) brak powigzan z cztonkami Zarzadu Spétki poprzez to, iz cztonek Rady Nadzorczej nie
jest cztonkiem najblizszej rodziny, ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu Spétki.

§15

Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera, w gtosowaniu tajnym Prze-
wodniczgcego Rady Nadzorczej, jego zastepce oraz sekretarza, a na kolejnym posie-
dzeniu, w razie zaistniatej potrzeby dokonuje wyboréw uzupetniajgcych.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, bgdZ osoba wskazana przez Prze-
wodniczgcego, zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji lub cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Prze-
wodniczgcego zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady oraz prze-
wodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczgcego Rady. W przypadku, gdyby nie
doszto do zwotania pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej w sposdb opisany powy-
zej w terminie 14 dni od dnia wyboru - do zwotania pierwszego posiedzenia uprawnio-
ny jest kazdy z wybranych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze odwotac z petnionej funkcji Przewodniczacego, jego Zastepce lub
Sekretarza Rady, w gtosowaniu tajnym.

§16

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak, niz trzy
razy w roku cbrotowym.
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Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwota¢ posiedzenie
Rady na zadanie Zarzadu lub cztonka Rady zawierajgce proponowany porzadek obrad,
w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

§17

Z uwzglednieniem postanowien ustepu 2, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bez-
wzgledng wiekszoscig gtoséw, tj. liczbg gtoséw przewyzszajgcyg potowe oddanych waz-
nych gtoséw, przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczegétowo okresla tryb jej postepo-
wania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat rady, oddajgc
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z wytgczeniem
spraw wprowadzanych do porzgdku cbrad na posiedzeniu Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swaj
gtos w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumie-
wania sie na odlegtos¢ pod warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady o
tresci projektu uchwaty.

§18

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér na dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzi-

nach dziatalnosci.

Do szczegdlnych cbowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym,

2} ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3} sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania wynikow
ocen, o ktérych mowa w pkt.1 i pkt.2.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spdétki,

2} powotywanie i odwotywanie poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu (w
gtosowaniu tajnym},

3) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu, w tym ustalanie wynagrodzenia oraz in-
nych warunkéw wykonywania funkcji cztonka Zarzadu,

4} ustalanie wynagrodzenia dla cztonka Rady delegowanego do statego indywidual-
nego wykonywania nadzoru w przypadku powierzenia tego typu uprawnienia
przez Walne Zgromadzenie,

5) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzgdu (w gtosowaniu tajnym),

6) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzgdu nie moggcych sprawowac swoich czynnosci,
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7} udzielanie zgody na zmniejszenie zatrudnienia, jesli ma ono charakter tzw. zwol-
nienia grupowego w rozumieniu przepisow,

8) wybdr, na wniosek Zarzadu, biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdan finansowych,

9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci o wartosci powyzej pieciu milionéw ztotych,

10} udzielanie Zarzagdowi zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw
w innych spétkach, ktérych wartos¢ jednorazowo przekracza jeden milion ztotych
lub 25% w kapitale zaktadowym takiej spétki,

11} udzielanie zezwolenia na tworzenie za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,

12} zatwierdzanie planu inwestycyjnego dla Spétki i Grupy Kapitatowe] Stalexport Au-
tostrady,

13} opiniowanie projektow uchwat przedstawianych przez Zarzad na Walnych Zgro-
madzeniach,

14} wyrazanie zgody na udzielenie gwarancji lub poreczen, a takze na zacigganie in-
nych zobowigzan pozabilansowych, ktérych wartosc jednorazowo przekracza piec
milionéw ztotych,

15} wyrazanie na wniosek Zarzadu zgody na emisje obligacji innych, niz zamienne i z
prawem pierwszenstwa,

16} na wniosek Zarzadu wyrazanie zgody w sprawie przeniesienia praw
i obowigzkéw wynikajgcych z zezwolen i koncesji przyznanych Spétce przez od-
powiednie organy administracji,

17} na wniosek Zarzadu wyrazanie opinii w sprawie zbycia i wydzierzawienia przed-
siebiorstwa oraz zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych, a takze usta-
nowienia na nim prawa uzytkowania,

18} na wniosek Zarzgdu wyrazanie zgody w sprawie zbycia akcji i udziatéw w spét-
kach, dla ktorych Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach jest Spétkg
dominujaca.

§19

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich
cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§20

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 m-cy po uptywie kazdego ro-
ku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w kazdym terminie, gdy organy
lub oscby uprawnione do zwotywania Walnych Zgromadzen uznajg to za wskazane z
zachowaniem obowigzujgcych procedur,

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spétki.

10
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Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym w ust. 1 oraz nadzwyczajnego walnego zgroma-
dzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia odpo-
wiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego
moga zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§21

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych po-
rzagdkiem obrad, chyba, ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obec-
nych nie zgtosi sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

Whioski o charakterze porzgdkowym oraz wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia mogg by¢ gtosowane i uchwaty w tym zakresie podjete mimo, ze nie
byty umieszczone w porzadku obrad.

Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w po-
rzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego zgroma-
dzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, kté-
rzy zgtosili taki wniosek, poparty przez co najmniej 75% gtoséw walnego zgromadzenia.

§22

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki.

§23

1. Walne Zgromadzenie akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego
zastepca albo inny cztonek Rady Nadzorczej, a w razie nieobecnosci cztonkéw Rady Nad-
zorczej — Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona na piSmie przez Zarzad, a nastepnie spo-
$réd oséb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera sie przewod-
niczgcego.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin, ckreslajacy szczegétowo tryb pro-
wadzenia obrad.

§24

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagajg w szczegdlnosci:

1)

2)
3)

4)

5)

zatwierdzenie po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz spra-
wozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;

podziat zysku albo pokrycie straty;

udzielenie cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium,
z wykonania przez nich obowigzkéw;

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz usta-
nowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa ;

11
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6) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport
Autostrady;

7} zmiana statutu Spoétki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki podwyzszenie lub
obnizenie kapitatu zaktadowego, a takze umorzenie akcji;

8) istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki;

9} rozwigzanie i likwidacja Spétki;

10} tgczenie, podziat i przeksztatcenie Spétki;

11} powotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej po wczesniejszym ustaleniu liczby jej czton-
kéw na dang kadencje oraz ich odwotywanie;

12} ustalenie zasad wynagradzania dla powotanych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§25

Z zachowaniem wtasciwych przepiséw prawa zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki
moze nastgpic¢ bez cbowigzku wykupu akcji.

V. GOSPODARKA SPOtKI
§26

Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

§27

1. Kapitat zapasowy tworzy sie na pokrycie straty, docelowo do wysokosSci nie mniejszej niz
1/3 kapitatu zaktadowego;

2. Spétka moze utworzyé inne kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegélnych strat lub wydat-
kow.

§28
1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, o
ile Walne Zgromadzenie podejmie uchwate w tym przedmiocie;
2. Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin jej wyptaty.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§29
1. Spdétka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

2. Kazde ogtoszenie Spétki powinno by¢ ponadto wywieszone w siedzibie Spétki w miejscach
dostepnych dla wszystkich pracownikéw.

Katowice, 30.06.2009 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAYALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE) STALEXPORT AUTOSTRADY W ROKU 2009
DATA DOKUMENTU: 1 MARCA 2010

REGULAMIN ZARZADU®

§1

Regulamin okresla organizacje i sposdéb wykonywania czynnosci przez Zarzad Stalexport Autostrady
S.A.

§2
Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spodtke, a do jego kompetencji nalezg wszystkie sprawy
nie zastrzezone do ustawowych badz statutowych kompetencji Rady Nadzorczej
i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
§3
1. W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki upraw-
nieni sg: samodzielnie - Prezes Zarzadu, facznie - dwaj Cztonkowie Zarzadu lub - Cztonek Zarzadu

z Prokurentem.

2. Zarzad moze udziela¢ petnomocnictw.
§4

Zarzad wspdlnie prowadzi sprawy Spétki, a uchwaly i decyzje Zarzadu stanowia podstawe prawng do
realizowania postanowien tych aktéw prawa wewnetrznego dla wszystkich jednostek organizacyj-
nych i pracownikdéw Spotki.

§5

1. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w miare potrzeb lecz nie rzadziej, niz raz w miesigcu.

2. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes lub w czasie jego nieobecnosci, wyznaczony przez Prezesa
Cztonek Zarzadu - z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek kazdego z Cztonkdéw Zarzadu.

3. Posiedzenia Zarzadu zwotuje sie rowniez z inicjatywy Rady Nadzorczej lub jej Przewodniczacego.

4. Posiedzenia zwofane na wniosek Rady Nadzorczej lub Cztonka Zarzadu powinno odby¢ sie nie-
zwtlocznie lecz nie pdiniej, niz w ciggu 7 dni od daty zgloszenia wniosku.

§6

1. Zawiadomienie o posiedzeniu Zarzagdu powinno nastgpi¢ z dostatecznym wyprzedzeniem tak, by
dotarto do wiadomosci kazdego Cztonka Zarzadu.

2. W zawiadomieniu o posiedzeniu Zarzadu powinien by¢ podany porzadek obrad.

3. Udziat Cztonkdéw Zarzadu w posiedzeniach jest obowigzkowy.

2 Regulamin niniejszy zostat uchwalony - na podstawie § 11 ust. 5 Statutu "STALEXPORT" SA - przez Zarzad Spétki w dniu 13
marca 2003 roku (uchwata nr 32/2003) i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza w dniu 26.03.2003 r. (uchwata nr 2/2003).

Paragraf 10 zostat zmieniony przez Zarzad w dniu 15.04.2004 r. (uchwata nr 26/2004). Zmiane zatwierdzita Rada Nadzor-
czaw dniu 26.04.2004 r. (uchwata nr 3/2004).
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§7

Zarzad podejmuje uchwaly we wszystkich sprawach, ktdre uzna za istotne i wazne w zakresie
stanowigcym przedmiot dziatalno$ci Spétki oraz w zakresie funkcjonowania Spétki.

W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy, a na skutek dituzszej nieobecnosci Cztonka lub
Cztonkéw Zarzadu nie jest mozliwe podjecie uchwaty - obecny i urzedujacy Cztonek Zarzadu w ra-
zie niezbednej potrzeby podejmuje decyzje, ktdre przybierajg forme uchwaty w momencie prze-
glosowania jej w trybie przewidzianym dla podejmowania uchwat Zarzadu.

W razie usprawiedliwionej nieobecnosci Czltonka Zarzadu na posiedzeniu, moze on
w sprawach objetych porzadkiem obrad przekazaé swoje stanowisko na pismie.

§8

W uzasadnionych przypadkach, uchwata mozie by¢ podjeta bez odbycia posiedzenia,
w trybie obiegowym, jezeli Cztonkowie Zarzadu podpiszg uchwate.

W pozostatych sprawach biezace decyzje podejmujag poszczegdlni Cztonkowie Zarzadu, zgodnie z
podziatem kompetencji, wynikajgcych z Regulaminu Organizacji Spétki - z zachowaniem zasady
wiasciwej reprezentacji, w przypadku koniecznosci sktadania oswiadczen w imieniu Spétki.

§9

Do waznosci uchwat Zarzadu wymagane jest zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich Cztonkdéw
Zarzadu.

Posiedzeniom Zarzadu przewodniczy Prezes Zarzadu albo wyznaczony przez niego Cztonek Zarza-
du.

Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw, w razie réwnej liczby gtoséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

§10

Cztonkowie Zarzadu przestrzegaja Zasad tadu Korporacyjnego przyjetego przez Spodtke, a w

szczegdlnosci:

= zawiadomig Zarzad jesli pojawi sie mozliwo$¢ dokonania przez nich inwestycji lub innej ko-
rzystnej transakcji zwigzanej z przedmiotem dziatalnosci Spotki,

=  powiadomig bezzwtocznie Rade Nadzorczg o kazdym powstatym lub mogacym powstac kon-
flikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcja”.

W przypadku sprzecznosci intereséw Spétki z osobistymi interesami Czionka Zarzadu, jego mat-
zonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobi-
$cie, Cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w rozstrzygnieciu takich spraw i zgdac
zaznaczenia tego w protokole z posiedzenia Zarzadu
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§11

W posiedzeniach Zarzadu mogg uczestniczy¢ inne osoby zaproszone przez Prezesa z wlasnej ini-
cjatywy lub na wniosek Cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu ma prawo zgtoszenia sprzeciwu odnosnie udziatu w posiedzeniu oséb spoza
Zarzadu. Sprawe rozstrzygnie Zarzad w drodze podjecia stosownej uchwaty.

Wszystkich uczestnikdow posiedzenia obowigzuje zachowanie tajemnicy posiedzen.

§12

Uchwaly podpisujg podejmujacy je Cztonkowie Zarzadu; uchwaly powinny byé oznaczone datg, nu-
merem wedtug kolejnosci ich podejmowania oraz zwieztym okresleniem przedmiotu.

1.

3.

§13

Z posiedzen Zarzadu sporzadza sie protokoty, podpisane przez obecnych na posiedzeniu Czton-
kéw Zarzadu i protokolanta.

W protokotach nalezy wymienic¢ osoby biorgce udziat w posiedzeniu, porzadek obrad, przedmiot
podejmowanych uchwal, iloé¢ oddanych gltoséw na poszczegdlne uchwaly oraz zdania odrebne, a

takze w razie nieobecnosci Cztonka Zarzadu przyczyny nieobecnosci.

Protokoty s3 gromadzone w ksiedze protokotéw posiedzen Zarzadu.
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Zatacznik nr 3

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Stalexport Autostrady®
Spotki Akcyjnej
w Katowicach

! zmiana nazwy Spdtki ze: STALEXPORT S.A. na: Stalexport Autostrady S.A. - uchwata nr 2 NWZA STALEXPORT S.A. w dniu 20.08.2007 r.
(Rejestracja - postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschdéd Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
30.08.2007 roku).
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Regulamin®/3/*/
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stalexport Autostrady S.A.

§1

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zwane dalej Walnym Zgromadzeniem, jest najwyzszym organem
wiadzy Stalexport Autostrady S.A. Zwotanie i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w
trybie i na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych oraz w Statucie Stalexport Autostra-
dy SA.

§2

1. Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja:

1) akcjonariusze, ktdrzy ztozg w Spodice imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez
podmiot prowadzacy ich rachunek papieréw wartoéciowych, zgodnie z przepisami o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi, w szczegdlnosdci w sposdb i w terminie wskazanym w
ogloszeniu.

2) uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, kto-
rym przystuguje prawo glosu, jezeli zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien
przed odbyciem Walnego Zgromadzenia,

3) witasciciele akcji na okaziciela, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spédice co najmniej na
tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i nie beda odebrane przed jego ukoncze-
niem,

4) wiasciciele akcji na okaziciela na podstawie zaswiadczen wydanych na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku, lub domu maklerskim wskazanym w ogtoszeniu pod warunkiem, ze w
tresci zaswiadczenia beda wymienione numery dokumentéw akcji oraz zapis, ze akcje nie be-
da wydane przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia.

2. Prawo uczestnictwa obejmuje prawo do zabierania glosu, gtosowania, stawiania wnioskow i
zglaszania sprzeciwéw.
3. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze goscie zaproszeni przez organ zwotujacy Walne

Zgromadzenie uczestniczg w tym zgromadzeniu.

4. W Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu jezeli
przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe spétki uczestniczy i udziela stosownych wyja-
$nien przedstawiciel bieglego rewidenta spétki.

§3
1. Liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadza i podpisuje
Zarzad.
2. Lista winna zawierac:
1) nazwiska i imiona uprawnionych akcjonariuszy albo nazwe firmy uprawnionej do

uczestnictwa,
2) miejsce ich zamieszkania lub siedzibe firmy,
3) liczbe i rodzaj akcji oraz ilos$¢ przystugujgcych gtosdw.
3. Lista, winna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu Spétki przez trzy dni powszednie bezposrednio po-
przedzajgce dzien wyznaczony na odbycie Walnego Zgromadzenia.

% Regulamin niniejszy zostat uchwalony przez NWZA STALEXPORT S.A. w dniu 27.11.2002 r. (uchwata nr 6)
® Pkt4 w § 23 zostat dodany przez NWZA w dniu 15.01.2004 r. (uchwata nr 9)

* Pkt 2 w § 11 zostat dodany przez Xl ZWZA w dniu 24.06.2005 r. (uchwata nr 23)

*Pkt1w § 6, pkt 2 w § 10, pkt 2 w § 22 zostaty zmienione przez NWZA w dniu 20.10.2006 r. (uchwata nr 6)
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4. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zadac odpisu listy za zwro-
tem kosztéw jego sporzadzenia.
§4

1. Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania na nim
prawa glosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone - pod
rygorem niewaznosci - w formie pisemnej i dotgczone do protokotu z Walnego Zgromadzenia.

2. Petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu nie moze by¢ osoba petnigca funkcje cztonka Zarzadu
Spotki, jak réwniez pracownik Spétki.

§5

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a w razie nie-
obecnosci tych oséb Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad; nastepnie sposrdéd oséb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia.

§6

1. Kazdy akcjonariusz ma prawo kandydowaé na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, jak
réwniez zgtosi¢ do protokotu kandydatéw na stanowisko Przewodniczacego Walnego Zgromadze-
nia.

2. Zgtoszony kandydat wpisany zostaje na liste po ztozeniu do protokotu o$wiadczenia, ze wyraza
zgode na kandydowanie.

3. Wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia dokonuje sie przez gtosowanie na kazdego
kandydata z osobna w kolejnosci alfabetycznej w gltosowaniu tajnym.

4. Otwierajacy Walne Zgromadzenie czuwa nad prawidlowym przebiegiem glosowania oraz ogtasza
jego wyniki.

5. Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia zostaje ten sposrdd zgtoszonych kandydatéw, ktéry
wyrazit zgode na kandydowanie, a w gltosowaniu uzyskat najwiekszg ilo$¢ waznych gtoséw odda-
nych.

§7

1. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia kieruje obradami zgodnie z ustalonym porzadkiem obrad,
przepisami prawa oraz postanowieniami niniejszego Regulaminu.

2. Do zadan Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy, w szczegdlnosci:
2) dbanie o sprawny i prawidtowy przebieg obrad i gtosowania,

3) udzielanie gtosu,

4) czuwanie nad rzeczowym przebiegiem obrad,

5) wydawanie stosownych zarzadzen porzadkowych na sali obrad,

6) zarzadzanie przerwy w obradach,

7) zarzadzanie gtosowania oraz czuwanie nad jego prawidtowym przebiegiem oraz podpisanie

wszystkich dokumentdéw zawierajgcych wyniki gtosowania,
8) dopilnowanie wyczerpania porzgdku obrad,
9) rozstrzyganie watpliwosci regulaminowych.

§8

1. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po wyborze podpisuje liste obecnosci zawie-
rajgca spis uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy z wyszczegélnieniem ilosci ak-
cji, jaka kazdy z nich posiada oraz ilodci gtoséw im przystugujacych.

2. Liste obecnosdci sporzadzaja osoby wyznaczone w tym celu przez Zarzad. Liste obecnosci sporzadza
sie w oparciu o liste akcjonariuszy, o ktérych mowa w § 3 niniejszego Regulaminu.

3. Przy sporzadzaniu listy obecnosci nalezy:
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1) sprawdzi¢ czy akcjonariusz uprawniony jest do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
2) sprawdzi¢ tozsamos$¢ akcjonariusza badz jego petnomocnika na podstawie dowodu osobiste-
go lub innego wiarygodnego dokumentu,
3) sprawdzi¢ prawidlowos$¢ petnomocnictwa, ktére winno byé nastepnie dotgczone do proto-
kotu Walnego Zgromadzenia,
4) uzyskaé podpis akcjonariusza badz jego petnomocnika na liscie obecnosci,
5) wydaé akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi odpowiednig karte magnetyczng do gtoso-
wania lub inny dokument stuzacy do gtosowania.
Odwotania dotyczace uprawnienia do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu kierowane
sg do Przewodniczacego Zgromadzenia. Lista obecnosci wyltozona jest przez caty czas trwania
obrad Walnego Zgromadzenia, az do jego zamkniecia. Osoby sporzadzajace liste obecnosci obo-
wigzane sg do biezgcego nanoszenia na niej zmian sktadu osobowego Walnego Zgromadzenia z
jednoczesnym podaniem momentu ich zaistnienia.
Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sporzadzona przez wybrang w tym celu ko-
misje, ztozong co najmniej z trzech osdéb, a wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka
komisji.
§9

Po dokonaniu wyboru i podpisaniu listy obecnosci Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdza
prawidtowos$¢ zwotania Zgromadzenia oraz zdolno$¢ do podejmowania uchwat, przedstawia porza-
dek obrad i zarzadza wybdr Komisji Skrutacyjnej. W razie potrzeby Przewodniczacy Walnego Zgroma-
dzenia moze przybrac sobie do pomocy osobe, ktéra petni¢ bedzie funkcje Sekretarza Zgromadzenia.

w

§10

. Komisja Skrutacyjna w sktadzie od 3 do 5 cztonkdw wybierana jest przez Walne Zgromadzenie

bezwzgledng wiekszoscig gloséw oddanych w gltosowaniu tajnym.

. Kazdy akcjonariusz ma prawo zgtosi¢ do protokotu dowolng liczbe kandydatur. Glosowanie odbywa

sie na kazdego z kandydatdow z osobna w porzadku alfabetycznym. Osoby wskazane winny wyrazié
zgode na kandydowanie. Za wybranych uwaza sie kandydatéw, ktdrzy kolejno uzyskali najwieksza
ilo$¢ gloséw.

. Komisja wybiera ze swego grona Przewodniczgcego i Sekretarza.
. Zadaniem Komisji jest czuwanie nad prawidtowym przebiegiem glosowania, nadzorowanie obstugi

komputerowej gtosowania, sprawdzanie i ustalanie wynikéw glosowania i podawanie ich Prze-
wodniczagcemu Walnego Zgromadzenia oraz wykonywanie innych czynnosci zwigzanych z prowa-
dzeniem glosowania.

. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w przebiegu glosowania, Komisja ma obowigzek

niezwlocznego powiadomienia o tym Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia oraz jednocze-
snego zgloszenia wnioskdw co do dalszego postepowania.

. Dokumenty zawierajgce wyniki kazdego gtosowania podpisujg wszyscy cztonkowie Komisji oraz

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

. Walne Zgromadzenie moze powotaé inne komisje dla wykonania wskazanych i zleconych czynnosci

w trybie jak wybdor Komisji Skrutacyjne;j.

. Z czynnosci Komisji sporzadza sie protokoty, ktére po podpisaniu przez Przewodniczacego i Sekre-

tarza przekazane zostajg Przewodniczgcemu Walnego Zgromadzenia.

§10a

W przypadku, gdy gtosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obli-
czania gloséw, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze podjaé uchwate o nie powotywaniu Komisji
Skrutacyjnej. W takim przypadku wydruk z gtosowania podpisuje Przewodniczacy WZA.
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§11

. Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate o skresleniu z porzadku obrad poszczegélnych spraw,
jak réwniez o zmianie kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

. W przedmiotach, ktére nie sg objete porzadkiem obrad uchwat podejmowacé nie mozna, chyba ze
caly kapitat zaktadowy reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wno-
si sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio wyra-
zonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili taki wniosek, poparty przez
co najmniej 75% gtoséw walnego zgromadzenia.

§12

. Po przedstawieniu kazdej kolejnej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczgcy Wal-
nego Zgromadzenia otwiera dyskusje, udzielajac glosu w kolejnosci zgtaszania sie.

. Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze udzieli¢ gtosu
poza kolejnoscia.

. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze zarzadzi¢ dokonywanie zgtoszen do dyskusji na
pis$mie z podaniem imienia i nazwiska.

. W przypadku duzej ilosci zgloszen do dyskusji nad konkretnym punktem porzadku obrad, Prze-
wodniczgcy Walnego Zgromadzenia moze poddaé pod gltosowanie wniosek o zamkniecie dyskusji
nad tym punktem obrad lub skrécenie czasu wystgpien.

§13

. Gtos mozna zabiera¢ jedynie w sprawach objetych przyjetym porzadkiem obrad i aktualnie rozpa-
trywanych.

. Przy rozpatrywaniu kazdego punktu porzadku obrad kazdy akcjonariusz ma prawo do jednego
5-cio minutowego wystapienia i 3 minutowej repliki.

. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma prawo zwrdcié¢ uwage mowcy, ktéry odbiega od tema-
tu dyskusji lub przekracza czas ustalony stosownie do tresci ust. 2. Méwcom nie stosujgcym sie do
uwag, Przewodniczacy moze odebrac gtos.

§14

. Kazdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad.
. Czlonkowie wtadz Spétki - kazdy w ramach swych kompetencji - zobowigzani sg do udzielenia
wyczerpujgcych odpowiedzi i wyjasnien na wszystkie zadane pytania.

§ 15

. Kazdy akcjonariusz ma prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektéw uchwat, obje-
tych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia - do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem po-
rzadku obrad obejmujacym projekt uchwaty, ktérej taka propozycja dotyczy.

. Propozycje te wraz z krétkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane na pismie - osobno dla kazdego

projektu uchwaty - z podaniem imienia i nazwiska (firmy) akcjonariusza, na rece Przewodniczgce-

go Walnego Zgromadzenia. Propozycje zmian i uzupetnien o charakterze formalnym i jezykowym
mogg by¢ sktadane w formie ustnej z krétkim uzasadnieniem.
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§16

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma prawo udzielaé glosu ekspertom, a w szczegdlnodci
przedstawicielowi biegtego rewidenta.

W

w

§ 17

W sprawach formalnych Przewodniczacy udziela gtosu poza kolejnoscig. Whniosek
w sprawie formalnej moze by¢ zgtoszony przez kazdego akcjonariusza.
Za wnioski w sprawach formalnych uwaza sie wnioski, co do sposobu obradowania
i gtosowania, a w szczegdlnodci co do:
1) ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskus;ji,
zamkniecia listy méwcow,
} ograniczenia czasu przemdwien,
) sposobu prowadzenia obrad,
) zarzadzenia przerwy w obradach,
6) kolejnosci uchwalenia wnioskdow.

Vb~ N
—

. Dyskusja nad wnioskami formalnymi winna by¢ otwarta bezposrednio po ich zgtoszeniu.
. W dyskusji za wnioskami w sprawach formalnych moga zabierac¢ gtos jedynie dwaj mdéwcy - jeden

za, a drugi przeciwko zgtoszonemu wnioskowi, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.
Bezposrednio po dyskusji Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddaje wniosek w sprawie
formalnej pod glosowanie, ktére przyjmuje sie bezwzgledna wiekszoscig gtoséw oddanych.

§18

. Z zastrzezeniem wypadkdw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych, Walne Zgromadzenie jest

wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na tym Zgromadzeniu akgji.

. Z zastrzezeniem wypadkdéw okreslonych w Kodeksie handlowym oraz w Statucie Spétki, do waz-

nosci uchwat wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw oddanych.

§19

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gto-
sowac przy powzieciu uchwat dotyczacych:

jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia zobowigzania wobec Spétki,
sporu pomiedzy nim a Spétka.

§20

Gtosowania sg jawne.

Gtosowania tajne zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw orga-
néw Spotki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych, a takze na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych
na Walnym Zgromadzeniu.

§21

1. Po zamknieciu dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystgpieniem do gloso-

wania Przewodniczacy podaje do wiadomosci, jakie wnioski wptynely oraz ustala kolejnos¢ gtoso-
wania. Gtosowanie nad wnioskami odbywa sie w kolejnosci ich zgtaszania.
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2. Glosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gloséw
zapewniajacego oddawanie gtoséw w ilosci odpowiadajacej liczbie posiadanych akgji, jak rowniez
eliminujgcego - w przypadku gtosowania tajnego - mozliwos¢ identyfikacji sposobu oddawania
gloséw przez poszczegdlnych akcjonariuszy, lub tez w inny sposéb przyjety przez organ zwotujacy
Walne Zgromadzenie lub uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

§22

1. Przed rozpoczeciem wybordéw do Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie na wniosek Przewodnicza-
cego Walnego Zgromadzenia kazdorazowo ustala liczbe cztonkéw Rady zgodnie ze Statutem
Spatki.

2. Kazdy akcjonariusz ma prawo zgtoszenia dowolnej liczby kandydatur na cztonka Rady Nadzorcze;j.
Kandydature zgtasza sie ustnie do protokotu z krétkim uzasadnieniem.

3. Zgtoszony kandydat wpisany zostaje na liste po ztozeniu do protokotu oswiadczenia ustnie lub na
pismie, ze wyraza zgode na kandydowanie.

4. Liste zgtoszonych kandydatéw na cztonkéw Rady Nadzorczej sporzadza Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia w porzadku alfabetycznym, a z chwilg ogtoszenia listy uwaza sie jg za zamknieta.

§23

1. Wybory do Rady Nadzorczej odbywajg sie przez glosowanie tajne na kazdego z kandydatéw z

osobna, w porzadku alfabetycznym.

2. Za wybranych na cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza sie tych kandydatéw, ktérzy kolejno uzyskali

najwiekszg ilo$¢ gloséw i uzyskali bezwzgledng ilo$¢ glosdw.

3. W przypadku uzyskania przez kandydatéw zakwalifikowanych do wejscia w sktad Rady réwnej
ilosci gtosdw Przewodniczacy zarzadza gtosowanie uzupetniajgce. Za wybrang uwaza sie wtedy te
osobe, ktdra otrzymata najwieksza ilosé gtosdw.

4. W przypadku wyboru cztonkédw Rady Nadzorczej - na formalnie uzasadniony wniosek akcjonariu-
szy - w drodze glosowania grupami, odbywa sie on na podstawie oddzielnej listy obecnosci, w
osobnym miejscu zapewniajacym wybér przewodniczacego zebrania danej grupy, odbycie dysku-
sji oraz przeprowadzenie wyboréw.

§ 24

Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie Walne-
go Zgromadzenia.
§ 25

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg protokotowane przez notariusza pod rygorem niewaznosci.

2. Protokédt sporzadzony zostaje zgodnie z trescig stosownych przepiséw Kodeksu spétek handlo-
wych.

3. Odpis protokotu Zarzad Spétki wnosi do Ksiegi Protokotéw.

4. Akcjonariusze majg prawo przegladania Ksiegi Protokotéw, jak rowniez zgdania wydania poswiad-
czonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

5. Szczegdtowy protokdt z przebiegu obrad sporzadza Sekretarz Zgromadzenia, o ile wyznaczony
zostanie przez Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

§26

Uchwatly Walnego Zgromadzenia moga by¢ zaskarzane do Sadu w trybie i na warunkach okreslonych
w art. 422 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.
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§ 27

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Regulaminem zastosowanie majg przepisy Kodeksu spét-
ek handlowych oraz Statutu Spoétki.

§28

Regulamin a takze jego zmiany obowigzujg poczawszy od nastepnego Walnego Zgromadzenia po
zgromadzeniu na ktérym uchwalono regulamin badz jego zmiany.
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Zatacznik nr 4

Regulamin Rady Nadzorczej

Stalexport Autostrady’
Spotki Akcyjne;j
w Katowicach

Tekst jednolity

! zmiana nazwy Spotki ze: STALEXPORT S.A. na: Stalexport Autostrady S.A. - uchwala nr 2 NWZA STA-
LEXPORT S.A. w dniu 20.08.2007 r. (Rejestracja - postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod Wy-
dziatl VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30.08.2007 roku).
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Regulamin Rady Nadzorcze'|2)3)4)5)6

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu Spétki, uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjona-
riuszy oraz cbowigzujgcych przepiséw prawa, w szczegdélnosci Kodeksu spétek handlowych.
§2

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci, a szczegétowy zakres uprawnien okresla § 18 Statutu Spoétki.

§3
Rada Nadzorcza realizuje swoje zadania i uprawnienia na posiedzeniach oraz w sposdéb prze-

widziany w § 17 pkt. 4 i 5 Statutu Spdétki, a takze przez czynnosci o charakterze nadzorczym
i kontrolnym we wszystkich dziedzinach dziatania Spétki.

1. SKLAD | SPOSOB POWOLYWANIA RADY NADZORCZE)

§4

Rada Nadzorcza sktada sie z 6 do 9 cztonkédw wybieranych w sposéb okreslony w Statucie
Spoiki, a swoje prawa i obowigzki wykonujg osobiscie.

§5

1. Wspdlna Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Jednoczesnie, zaréwno cata Rada, jak i
kazdy z jej cztonkéw moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
kazdym czasie.

2. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja:

* Uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 07.08.2002 r. (uchwata nr 14/2002)

3 Zmieniony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 07.06.2004 r. (uchwata nr 9/2004, zmiany dotycza § 5 ust.2 pkt 2b
1§ 9ust. 1)

* Zmieniony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 06.07.2005 r. (uchwata nr 10/2005), zmiany dotycza § 21
(zm. brzmienie pierwszego zdania i pkt. 12) i § 25 (dodany pkt 2)

* Zmieniony przez Radg Nadzorcza w dniu 02.03.2007 r. (uchwata nr 9/2007), zmiana dotyczy §25 pkt. 2 (dod.
drugie zdanie w pkt. 2 - wprowadzenie Regulaminéw pracy Komitetow: ds. wynagrodzen i audytorskiego).

% Zmieniony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 30.07.2009 r. (uchwata nr 16/2009), zmiana dotyczy §25 pkt. 2 (no-
we brzmienie oraz zatwierdzeni nowego Regulaminu Komitetu audytu Rady Nadzorczej Stalexport Autostra-
dy S.A))
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a) z uptywem kadencji to jest z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ak-
cjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spaétki za ostatni rok obrotowy
petnienia funkcji,
b} w razie rezygnacji z petnionej funkcji.
c) w razie odwotania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dniem przyjecia sto-
sownej uchwaty,
d)} wrazie Smierci cztonka Rady.

§6

Jezeli w okresie kadencji ulegnie zmniejszeniu sktad Rady Nadzorczej, przewodniczgcy Rady
sktada na najblizszym Walnym Zgromadzeniu wniosek o uzupetnienie jej sktadu.

§7

Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera, w gtosowaniu tajnym Przewodni-
czgcego Rady Nadzorczej, jego zastepce oraz sekretarza, a na kolejnym posiedzeniu, w razie
zaistniatej potrzeby dokonuje wyboréw uzupetniajgcych.

I1l. SPOSOB ZWOLYWANIA | PROWADZENIA OBRAD
§8

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz
na trzy miesigce.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwota¢ posiedzenie
Rady na zadanie Zarzadu lub cztonka Rady zawierajgce proponowany porzgdek obrad w
terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

§9

1. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej wraz z porzadkiem obrad powinno byc
wystane w terminie co najmniej 7 dni przed jej terminem listami poleconymi, faksem lub
pocztg elektroniczng. W uzasadnionych przypadkach Przewodniczagcy Rady moze powyz-
szy termin skrécic.

2. Cztonek Rady Nadzorczej, ktory nie moze uczestniczy¢ w posiedzeniu, zawiadamia pi-
smem, telefonem, faksem lub poprzez poczte elektroniczng o przyczynie swojej nieobec-
nosci Przewodniczgcego Rady Nadzorczej na adres siedziby Spétki.

3. Za dystrybucje materiatow i ich ochrone odpowiedzialny jest Zarzad Spaétki.

§10
1. Porzadek posiedzenia ustala zwotujgcy posiedzenie, bgdzZ z jego upowaznienia sekretarz

Rady z uwzglednieniem wnioskéw o zwotanie posiedzenia zgtoszonych w trybie § 8.2.
Regulaminu.
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2. Uchwaty mogg by¢ podejmowane tylke w sprawach objetych porzadkiem posiedzenia

chyba, ze na posiedzeniu cbecni sg wszyscy cztonkowie Rady i wyrazg zgode na uzupet-

nienie porzadku obrad oraz na gtosowanie w sprawie nie objetej wczesniej porzadkiem
obrad.

§11

1. Pracami Rady Nadzorczej kieruje przewodniczgcy Rady, ktéry zwotuje posiedzenia Rady i
przewodniczy cbradom. W przypadku nieocbecnosci przewodniczgcego funkcje te wyko-
nuje zastepca.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posie-
dzenie nowo wybranej Rady i przewodniczy cbradom do chwili wyboru nowego prze-
wodniczgcego.

§12

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, tj. liczbg gtosow
przewyzszajacg potowe oddanych waznych gtoséw przy obecnosci co najmniej potowy -
prawidtowo zawiadomionego sktadu Rady.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z wytgczeniem
spraw wprowadzonych do porzadku cbrad na posiedzeniu Rady.

3. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie ma miejsce przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu, o pociggniecie ich do odpowiedzialno-
Sci, jak réwniez w sprawach osobistych. Poza tym, Rada moze zwyktg wiekszoscig gtosow
cztonkéw obecnych na posiedzeniu uchwalic tajne gtosowanie w kazdej sprawie.

§13

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swdj
gtos w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumienia
sie na odlegtos¢ pod warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady o tresci pro-
jektu uchwaty ( tryb obiegowy).

2. Tryb obiegowy nie moze by¢ zastosowany dla podejmowania uchwat w sprawach okre-
Slonych w § 21 pkt. 2,3,5,6,7,8i 10.

§14
1. Na posiedzeniach oprécz uchwat Rada Nadzorcza podejmuje inne postanowienia w for-
mie opinii i wnioskéw dla Walnego Zgromadzenia oraz zalecen pokontrolnych Zarzadu
2. Przy podejmowaniu postanowien stosuje sie zasady jak przy podejmowaniu uchwat.
§15
Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokdt posiedzenia powinien stwierdzad

date i porzadek posiedzenia, imiona i nazwiska ocbecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady oraz
0s06b zaproszonych; stwierdzenie czy Rada jest zdolna do podejmowania uchwat i czy wszy-
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scy cztonkowie zostali powiadomieni o posiedzeniu; ilos¢ gtoséw oddanych przy gtosowaniu
nad poszczegdlnymi postanowieniami wraz z ich trescig oraz zdania odrebne.

§16

Protokét posiedzenia podpisujg wszyscy obecni cztonkowie Rady Nadzorczej. Podpisanie mo-
ze nastgpi¢ na kolejnym posiedzeniu Rady. Odmowa podpisania powinna zosta¢ umotywo-
wana na pismie.

§17

1. Rada Nadzorcza jest zobowigzana prowadzi¢ ksiege protokotéw z posiedzen.

2. Rada Nadzorcza oddzielnie prowadzi ksiege uchwat, w ktérej przechowywane sg tylko
uchwaty podjete przez Rade. Uchwaty podpisuje Przewodniczgcy Rady lub jego Zastepca
oraz Sekretarz ( ewentualnie cztonek Rady sporzgdzajgcy protokdt).

3. Za sporzadzenie protokotéw, prowadzenie Ksiegi Protokotéow oraz Ksiegi Uchwat odpo-
wiedzialny jest Sekretarz Rady Nadzorczej.

§18

1. Prezes Zarzadu Spoétki zapraszany jest na posiedzenia Rady Nadzorczej i moze w nich
uczestniczy¢.

2. Na posiedzenie Rady Nadzorczej mogg zostac zaproszone przez przewodniczgcego Rady
Nadzorczej takze inne osoby.

3. Prezes Zarzadu moze zwrdci¢ sie z wnioskiem o zaproszenie innych cztonkéw Zarzadu,
prokurentéw lub petnomocnikéw na poszczegdlne punkty porzadku cbrad. Decyzje w tej
sprawie podejmuje przewodniczgcy Rady lub jego zastepca.

IV. ZADANIA | ZAKRES DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE)J

§19

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci, a takze realizuje czynnosci doradcze dla kierownictwa Spoétki.

§20
Rada Nadzorcza opiniuje projekty uchwat kierowanych przez Zarzagd do Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy.

§21

Do obowigzkéw i innych kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegélnosci:

1) zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spoétki,
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powotywanie i odwotywanie poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu (w gtoso-
waniu tajnym),
zawieranie umow z cztonkami Zarzadu, w tym ustalenie wynagrodzenia oraz innych wa-
runkéw wykonywania funkcji cztonka Zarzadu,
ustalenie wynagrodzenia dla cztonka Rady delegowanego do statego indywidualnego
wykonywania nadzoru w przypadku powierzenia tego uprawnienia przez Walne Zgroma-
dzenie,
zawieszenie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czton-
kéw Zarzadu ( w gtosowaniu tajnym),
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzgdu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,
ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubie-
gty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,
ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
ocen, o ktérych mowa w pkt.7 i pkt.8,
udzielanie zgody na zmniejszenie zatrudnienia, jesli ma ono charakter tzw. zwolnienia
grupowego w rozumieniu wtasciwych przepiséw,
wybdr na wniosek Zarzadu, biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawoz-
dan finansowych,
wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci o wartosci powyzej pieciu milionéw ztotych,
udzielenie Zarzadowi zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw w
innych spoétkach, ktérych wartos¢ jednorazowo przekracza jeden milion ztotych lub 25%
w kapitale zaktadowym takiej spétki,
udzielenie zezwolenia na tworzenie za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,
zatwierdzenie planu inwestycyjnego dla Spétki i Grupy Kapitatowe] Stalexport Autostrady
opiniowanie projektéw uchwat przedstawionych przez Zarzad na Walnych Zgromadze-
niach,
wyrazanie zgody na udzielanie gwarancji lub poreczen, a takze na zacigganie innych
zobowigzan pozabilansowych, ktérych wartos¢ jednorazowo przekracza pie¢ milionéw
ztotych,
wyrazanie na wniosek Zarzadu zgody na emisje obligacji innych, niz zamienne i z prawem
pierwszenstwa.

§22

Rada Nadzorcza uprawniona jest - za posrednictwem Zarzadu, ktéry zobowigzany jest do
zawarcia odpowiednich uméw - do zlecenia wykonywania dla swoich potrzeb, na koszt Spotki
ekspertyz, analiz i innych opracowan niezbednych do realizowania swoich statutowych ce-
[Sw.

§23

Cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach Zarzadu.

§24
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Przewodniczgcy Rady ma prawo- realizujgc ustalenia rady- do zgdania zwotania posiedzenia
Zarzgdu ze wskazaniem Prezesowi Zarzgdu Spétki - przedmiotu obrad, a takze do umiesz-
czenia poszczegdlnych spraw w porzadku posiedzenia Zarzadu.

§ 25

1. Rada Nadzorcza lub dziatajgcy na podstawie delegacji Rady poszczegdlni jej cztonkowie
majg prawo kontrolowac petny zakres dziatalnosci Spétki, a w szczegdélnosci:
a) badad wszystkie dokumenty Spaétki,
b} zadac od Zarzadu i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien,
c) dokonywac rewizji stanu majgtku Spoétki

2. Rada Nadzorcza powotuje ze swego grona Komitet ds. wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu i
Komitet audytu, okreslajgc w ich regulaminach zadania, uprawnienia i sposéb procedo-
wania. Komitety sktadajg Radzie roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci, a ich regu-
laminy stanowig zatgczniki do Regulaminu Rady Nadzorczej.

§26

Informacje uzyskane przez cztonkéw Rady Nadzorczej, przy petnieniu obowigzkéw, stanowig
tajemnice stuzbowa.

§27

1. Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do samodzielnego petnienia ckreslo-
nych czynnosci nadzorczych.

2. Cztonkowie Rady delegowani do wykonywania nadzoru, o ktérym mowa powyzej,
otrzymujg osobne wynagrodzenie w wysokosci ustalonej kazdorazowo przez Walne
Zgromadzenie, na wniosek Rady.

§28

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym w Statucie oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy jezeli zwotanie go uzna za wskazane a Zarzad nie zwota Walnego Zgroma-
dzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zgdania przez Rade
Nadzorcza.

§29

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie w wysckosci i na zasadach uchwalo-
nych przez Walne Zgromadzenie.

§30

1. Koszty dziatalnosci Rady pokrywa Spétka.
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2. Rada korzysta z pomieszczen biurowych, urzadzen i materiatéw Spétki.
3. Obstuge administracyjno-techniczng Rady zapewnia Spdétka.

§31

Regulamin wchodzi w zycie z dniem uchwalenia.

Sekretarz Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
/-/ Michelangelo Damasco /-/Roberto Mengucci
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Zatqcznik nr 1
do Regulaminu Rady Nadzorczej
Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach
« 7
Regulamin

Komitetu ds. Wynagrodzen
Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A.

1. Postanowienia ogdlne

Komitet ds. Wynagrodzen (zwany dalej Komitetem) jest organem doradczym, pod-
legajgcym Radzie Nadzorczej.

2. Sktad Komitetu

1) Komitet jest powotywany przez Rade Nadzorczg i sktada sie z cztonkdw Rady
Nadzorczej.

2) Rada Nadzorcza powotuje Przewodniczgcego Komitetu (zwanego dalej ,,Prze-
wodniczgcym”)

3) Przewodniczacy kieruje pracg Komitetu.

3. Zasady dziatania

1) Posiedzenia Komitetu ds. Wynagrodzen odbywajg sie wedtug jego uznania.

2) Przewodniczgcy Komitetu moze zaprosi¢, do wziecia udziatu w posiedzeniach
Komitetu, cztonkédw Rady Nadzorczej lub Zarzadu, pracownikdw Spétki lub inne
osoby.

3) Komitet podejmuje decyzje zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej
ilosci gtoséw, glos rozstrzygajacy przystuguje Przewodniczgcemu.

4) Cztonkowie Komitetu mogg bra¢ udziat w posiedzeniach Komitetu i glosowaé
osobiscie, lub przy wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtosc.

5) Posiedzenia Komitetu ds. Wynagrodzen sg zwolywane przez Przewodniczgce-
go. Informacje o posiedzeniu muszg byé dostarczone cztonkom Komitetu, na
co najmniej 5 dni przed posiedzeniem, a w nagtych sprawach nie pdziniej, niz

7 Zatwierdzony uchwalq nr 9/2007 z 02.03.2007 r. w sprawie zm. Regulaminu Rady Nadzorczej
STALEXPORT S.A.
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na
1 dzien przed spotkaniem.
6) Przewodniczgcy moze wyznaczy¢ Sekretarza Komitetu, ktérego zadaniem be-
dzie w szczegdblnosci przygotowywanie porzadku obrad oraz organizacja dys-
trybucji dokumentéw dotyczacych posiedzen Komitetu.

4. Zadania Komitetu

Zadaniem Komitetu jest przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji zasad
i wysokosci wynagradzania cztonkéw Zarzgdu Spoéfki.

Szczegdtowe zadania Komitetu obejmuja:

1) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcej okreslania warun-
kéw zatrudnienia i wynagrodzenia cztonkdédw Zarzadu,

2) coroczne przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji zadan premiowych dla
cztonkdw Zarzadu oraz kryteridw oceny wykonania tych zadan,

3) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcych wysokosci premii
dla cztonkdédw Zarzadu,

4) sporzadzanie dla Rady Nadzorczej rocznego sprawozdania z dziatalnosci Komi-
tetu.

5. Uprawnienia Komitetu

Komitet jest uprawniony do:

1) badania wszelkiej dziatalnosci Spatki, istotnej z perspektywy zadan Komitetu,

2) uzyskiwania od Zarzgdu Spétki wszelkich informacji, ekspertyz, raportéw i wy-
jasnien, istotnych dla dziatalnosci Komitetu.
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Zatgcznik nr 2
do Regulaminu Rady Nadzorczej
Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach
« 8
Regulamin

Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A.

§1

Komitet Audytu tworzg - powofani przez Rade Nadzorczq - trzej cztonkowie Rady Nadzor-
czej, w tym przynajmniej jeden cztonek spetniajgcy warunki niezaleznosci i posiadajgcy kwali-
fikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. Pracami Komitetu kieruje prze-
wodniczgcy Komitetu.

§2

Do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spétki,

monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzgdzania ryzykiem w Spotce,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia innych ustug przez ten pod-
miot na rzecz Spoéfki,

rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych ,ktéry przeprowadzi czynnosci rewizji finansowej w Spotce,

dokonywanie przegladu i analizy okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki,
tak jednostkowych jak i skonsolidowanych, a nastepnie przedstawianie istotnych wnio-
skéw wynikajgcych z dokonanego przegladu i analizy Radzie Nadzorczej Spoétki,
sporzadzanie dla Rady Nadzorczej rocznego sprawozdania z dziatalnosci Komitetu.

§3

Komitet Audytu uprawnicny jest w szczegdlnosci:

* zatwierdzony uchwalq nr16/2009 z 30.07.2009 r. w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej

i zatwierdzenia Regulaminu Komitetu audytu.
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2)

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAYALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE) STALEXPORT AUTOSTRADY W ROKU 2009
DATA DOKUMENTU: 1 MARCA 2010

12

do badania dokumentacji Spotki dotyczgcej spraw i kwestii objetych zadaniami Komitetu,

a takze do uzyskiwania od Zarzadu, a za jego posrednictwem od innych pracownikéw

Spotki wszelkich informacji i wyjasnien w przedmiocie objetym kompetencjami Komitetu,

do wspdtdziatania z biegtymi rewidentami w przedmiocie objetym zadaniami Komitetu,

w tym do:

= otrzymania od podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyko-
nujgcego czynnosci rewizji finansowej w Spoétce, oswiadczenia potwierdzajgcego jego
niezaleznos¢, a takze niezaleznos¢ biegtych rewidentoéw,

= otrzymania od ww. podmiotu oswiadczenia informujgcego o fakcie ewentualnego
Swiadczenia przez ten podmiot na rzecz Spétki innych czynnosci, takich jak doradztwo
podatkowe, wykonywanie ekspertyz badz innych ustug,

= otrzymania od ww. podmiotu pisemnej informacji o zagrozeniach niezaleznosci pod-
miotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz czynnosciach zasto-
sowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

§4

Komitet Audytu odbywa swe posiedzenia nie rzadziej, niz raz na kwartat przed opubliko-
waniem przez Spotke sprawozdan finansowych.

Posiedzenia Komitetu zwotuje jego Przewodniczacy, przekazujac informacje o posiedze-
niu innym cztonkom Komitetu nie pdziniej, niz pie¢ dni przed datg posiedzenia,
a wyjatkowo w sprawach nagtych na jeden dzien przed datg posiedzenia.

Komitet Audytu podejmuje decyzje zwyktg wiekszoscig gloséw z zastrzezeniem, iz
w przypadku oddania réwnej liczby gtoséw za i przeciw decydujgcy gtos przystuguje
Przewodniczgcemu.

Komitet Audytu realizuje swoje zadania na posiedzeniach, jednakze w przypadkach uza-
sadnionych dopuszcza sie podejmowanie decyzji wykorzystujgc srodki bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, jak: telefon, e-mail, itp.

Przewodniczgcy Komitetu Audytu moze wyznaczy¢ innego z jego cztonkéw do prowadze-
nia czynnosci organizacyjnych Komitetu oraz do sporzadzania protokotéw z jego posie-
dzen.
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